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Nettoomséttningen fortsdtter 6ka och koncernens balansomslutning Gverstiger for forsta gangen 1
miljard SEK.

Sammanfattning andra kvartalet

Forsta dag for handel med foretagsobligationen pd NASDAQ Stockholm var 8 april 2016
Utbyggnaden av uppgraderingsanlidggningen i Henriksdal invigdes 28 april 2016

Nettoomséttningen uppgick till 61,6 MSEK (42,9 MSEK)

EBITDA (rorelseresultat fore avskrivningar) uppgick till +6,4 MSEK (+5,1 MSEK)
Rorelseresultatet var -5,6 MSEK (-1,3 MSEK)

Resultat efter skatt uppgick till -9,6 MSEK (-7,8 MSEK)

Sammanfattning forsta halviret

Koncernen forviarvade majoriteten av aktierna i det norskregistrerade bolaget Biokraft
Holding AS 1 februari 2016

Nettoomsittningen uppgick till 114,4 MSEK (84,7 MSEK)

EBITDA (rorelseresultat fore avskrivningar) uppgick till +13,4 MSEK (+12,4 MSEK)
Rorelseresultatet var -8,7 MSEK (-0,3 MSEK)

Resultat efter skatt uppgick till -21,0 MSEK (+1,2 MSEK)

All finansiell information i denna rapport avser koncernen om inget annat anges och belopp inom parentes avser
motsvarande period foregdende dr.
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Verksamheten

Scandinavian Biogas dr en ledande aktdr inom storskalig biogasproduktion med vérldsledande kunskap om hur
biogasanldggningar, med allt fran forbehandling till uppgradering, bor utformas och drivas for att optimera produktionen
av biogas. Koncernen arbetar med att framja 6vergangen fran fossil till fornyelsebar energi.

Affarsidén bygger pa att vara ledande inom utformning, férvaltande och drift av biogasanlidggningar. Detta uppnds genom
att stindigt forbattra rotningsprocessen vid biogasproduktion fran biomassa, huvudsakligen frén den stora mangd slam som
bildas vid rening av avloppsvatten, frdn matavfall och frn industriella processer sdsom tillverkning av livsmedel och
biobrénsle. Vidare tillfér koncernen ledande expertis inom reningsprocesser for uppgradering av biogas till
drivmedelskvalitet. Fokus ligger pa marknaderna i Norden och Sydkorea.

Koncernens strategiska inriktning pé forskning och utveckling innebér att Scandinavian Biogas ldgger stor vikt vid att
utveckla metoder for allt effektivare biogasproduktion fran bade etablerade och nya typer av avfall, restprodukter och dvrigt
organiskt material. Bolagets kunskap och metoder innebér att biogasproduktion idag kan utforas mer kostnads- och
resurseffektivt &n tidigare.

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) har sitt sdte och huvudkontor i Stockholm. Den 30 juni 2016 omfattade
verksamheten 43 (36) anstéllda i Sverige, 21 (22) i Sydkorea och 4 (n/a) i Norge.

Koncernen

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) &r moderbolag i Scandinavian Biogas-koncernen som bestar av ett
flertal bade heldgda och deldgda bolag registrerade i Sverige, Norge och Sydkorea. Verksamheten bedrivs i huvudsak i
dotterbolagen.

Ekonomisk oversikt

Koncernen (KSEK)
1 april - 30 juni 1 april -30 juni 1 januari-30 juni 1 januari-30 juni 1 januari - 31
2016 2015 2016 2015 december 2015
3 mdn 3 madn 6 mdn 6 mdn 12 mén
Nettoomsadttning 61642 42909 114392 84 689 175891
EBITDA 6358 5120 13369 12429 23358
Rorelseresultat -5558 -1270 -8694 -274 -16 817
Balansomslutning 1041735 664 884 1041735 664 884 760 652
Soliditet 24,0% 35,9% 24,0% 35,9% 28,6%

Koncernens nettoomséttning uppgick till 61,6 MSEK (42,9 MSEK) under arets andra kvartal vilket motsvarar en dkning
med 43,7 % jamfort med samma period foregadende ar. Under arets forsta sex manader har nettoomséttningen dkat med
35,1 % till 114,4 MSEK (84,7 MSEK). Framsta anledningen till den 6kade omsittningen &r att bade biogasanldggningen i
Sodertdrn och utbyggnaden 1 Henriksdal har kommit igang med gasproduktionen. Totala intdkterna uppgick under perioden
april till juni 2016 till 65,9 MSEK (55,8 MSEK) och under hela forsta halvaret till 122,4 MSEK (105,2 MSEK). Ovriga
externa kostnader har 6kat vilket framforallt beror pa att biogasanldggningen i Sodertdrn inte var i drift under forsta halvaret
forra &ret och ddrmed bland annat inte hade nédgon driftspersonal. Koncernens EBITDA uppgick under érets andra kvartal
till +6,4 MSEK (+5,1 MSEK) och under arets forsta sex manader till 13,4 MSEK (12,4 MSEK).

Rorelseresultatet for april-juni i ar var -5,6 MSEK (-1,3 MSEK). For perioden januari-juni 2016 var rorelseresultatet -8,7
MSEK (-0,3 MSEK). Fordndringen forklaras av hdgre avskrivningar efter att anldggningen i S6dertdrn och utbygganden i
Henriksdal har tagits i drift.
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Koncernens resultat efter skatt uppgick till -21,0 MSEK (+1,2 MSEK) under perioden januari till juni 2016, varav +3,2
MSEK (+4,3 MSEK) kommer frén orealiserade valutakursférandringar. Réntekostnaderna for uppléning har 6kat och var
under forsta halvaret 13,9 MSEK (2,0 MSEK) och frimsta anledningen &r 6kad upplaning genom foretagsobligationen for
att finansiera bland annat investeringen i Norge.

Balansomslutningen per 30 juni 2016 var 1 041,7 MSEK (664,9 MSEK) vilket motsvarar en 6kning med 56,7 %. Framsta
anledningen till okningen #r investeringen i Norge och emitteringen av foretagsobligationen. Aven de hoga
leverantorsskulderna forklaras av den pagdende nyanlédggningen i Norge. Upplaning avseende finansiell leasing med 16ptid
pa 20 ar eller mer, uppgick till 259,9 MSEK (166,2 MSEK) och 6kningen jamfort med samma period foregédende ar beror
framforallt pd utbyggnaden i Henriksdal. Det egna kapitalet har under aret fordndrats med, forutom arets resultat,
minoritetens eget kapital-investering i koncernbolaget Biokraft Holding AS, se not 3 Rorelseforvérv.

Per 30 juni 2016 var koncernens kassabehéllning 128,4 MSEK (79,0 MSEK) och anledningen till 6kningen ar framst
foretagsobligationen som emitterades i februari.

Investeringar

Investeringarna i materiella och immateriella tillgdngar under arets andra kvartal uppgick till 42 MSEK (3 MSEK). Under
forsta halvaret har investeringar i materiella och immateriella tillgdngar gjorts med 140 MSEK (41 MSEK). I februari 2016
gjordes dessutom en investering i form av rorelseforvérv, vilket beskrivs i not 3 Rorelseforvarv. Koncernen har per den 30
juni 2016 ataganden att fullfolja beslutade investeringar i framforallt den nya biogasanlédggningen utanfér Trondheim.

Per 30 juni var det bokférda virdet pa koncernens materiella och immateriella tillgangar 801,7 MSEK (541,7 MSEK),
varav 254,2 MSEK (200,7 MSEK) avser leasingobjekt som koncernen innehar enligt 1&ngsiktiga finansiella leasingavtal
(6ver 20 ar).

Visentliga hiindelser under perioden

Notering av foretagsobligation
Foretagsobligationen har noterats pA NASDAQ Stockholm och forsta dag for handel var den 8 april 2016. Fram till och
med sista juni 2016 var den hogsta kurs som obligationen handlats till 100,25 och den légsta 100,00.

Utbyggnad av anliiggningen i Henriksdal
Under andra kvartalet 2016 har delavslut gjorts avseende det pagdende projektet med utbyggnaden i Henriksdal och hyra
har borjat betalas till Stockholm Vatten. Nagra mindre delar kvarstar dock.

Invigning av utbyggnad

Den nya produktionslinjen i Henriksdal invigdes den 28 april 2016 av Stockholms Miljéborgarrad Katarina Luhr och
Stockholms Trafiklandstingsrad Kristoffer Tamsons. Vid full drift berdknas den nya linjen kunna producera 12,5 miljoner
normalkubikmeter (Nm?) uppgraderad biogas, motsvarande 125 GWh.

Produktion och forsiljning

Bromma och Henriksdal

Anldggningen i Henriksdal har producerat och salt 4,4 miljoner Nm?® (3,7 MNm?) motsvarande cirka 44 GWh (37 GWh)
biogas under deldrsperioden. Motsvarande méngd for anldggningen i Bromma dr 1,2 miljoner Nm® (1,3 MNm?®) vilket
motsvarar cirka 12 GWh (13 GWh). Den nya linjen i Henriksdal borjade producera biogas i januari.

Sodertorn

Forbehandlingsanldaggningen i Sodertdrn mottog i snitt 141 ton (76 ton) matavfall per dag under arets forsta sex manader.
Liksom under forsta kvartalet si mottogs dven under en tid under andra kvartalet vissa avfallsstrommar fran andra
kommuner utanfor Storstockholmsomradet. Forsiljningen fran biogasanldggningen uppgick under forsta halvaret till 2,3
miljoner Nm3 (0,0 Nm3) biogas, motsvarande ca 23 GWh. Vi har identifierat utmaningar i driftséttningen och atgérder
pagar. Den planerade produktionsékningen forvéntas till hosten, vilket innebér att beddmningen om forsening kvarstar
sedan foregaende kvartalsrapport.
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Ulsan, Sydkorea

Anléggningen i Sydkorea har i snitt mottagit 191 ton (184 ton) matavfall per dag under delarsperioden. Forsdljningen av
régas har under samma period uppgétt till totalt 4,2 miljoner Nm® (4,6 MNm?), vilket motsvarar cirka 29 GWh (31 GWh).
Totalt producerades 5,3 miljoner Nm? (5,1 MNm?®) rigas. Den ldgre sdlda volymen, trots mer mottaget matavfall och hogre
produktion dn samma period foregaende ar, beror pa att kunden haft stingt for underhéll under en del av andra kvartalet.

Finansiering

Verksamheten &r finansierad med eget kapital, lan fran externa kreditgivare och finansiell leasing.
Uppgraderingsanldggningarna i Bromma och Henriksdal leasas av Stockholm Vatten AB och forbehandlingsanldggningen
i Sédertdrn leasas fran SRV Atervinning AB. Hyresavtalen ir pa 25 ar.

Moderbolaget emitterade i borjan av 2016 en foretagsobligation pd 200 MSEK med en 16ptid pa 4 ar. Medlen har anvénts
till forvarvet av majoriteten i Biokraft Holding AS och till att aterbetala del av externt lan. Medlen kommer ocksa bland
annat att anvéndas till forbéttringsinvesteringar i anldggningen i Sodertorn. Foretagsobligationen noterades pd NASDAQ
Stockholm i april 2016.

Koncernen har en ambition att viixa ytterligare och arbetar aktivt med nya projekt. Koncernen réknar med att finansiering
av stora framtida projekt kommer att krdva olika typer av samarbeten och finansieringar, beroende pa projektets struktur
och placering.

Aktien

Antalet aktier dr ofordndrat under arets andra kvartal och per den 30 juni 2016 hade bolaget 90 092 662 (90 092 662) aktier
till ett kvotviarde om 0,20 SEK per aktie. Varje aktie berittigar till en rost. Samtliga utestdende aktier &r stamaktier och
medfor dirmed lika rétt till andel i Scandinavian Biogas Fuels International AB:s (publ) tillgangar och resultat.

Teckningsoptioner

Personal och verkstillande direktor har tillsammans totalt 565 000 (565 000) utestdende teckningsoptioner per den sista
juni 2016. Det har inte skett ndgon fordndring i antalet utestdende teckningsoptioner under delarsperioden.

Agarforhallanden per 30 juni 2016, i procent %

AC Cleantech 32,8%
Bengtssons Tidnings AB och nérstdende 31,4%
Novator Biogas Sweden SARL 6,7%
Ajanta OY och nérstaende 6,1%
Erik Danielsson med familj, inklusive bolag 5,8%
John Nurminen OY 4,4%
Ovriga 12,8%
Bolagsstyrning

Styrelsen

Arsstimman den 28 april 2016 beslét om omval av Goran Persson, Anders Bengtsson, Andreas Ahlstrom, Hans Hansson
och Sara Anderson som styrelseledaméter. Stimman beslot ocksa att vélja in Raif Nisametdin som ny styrelseledamot.
Goran Persson blev omvald som styrelseordférande.

Valberedningen )
Styrelsen har beslutat att valberedningen fram till tiden for nésta stimma ska bestd av Goran Persson (ordférande), Orjan
Bjornsson, Jonas Bengtsson och Andreas Ahlstrom.
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Kompensationskommittén
Styrelsen har beslutat att Goran Persson (ordférande), Anders Bengtsson och Andreas Ahlstrom &ven fortsattningsvis
kommer att utgdra kompensationskommittén.

Revisionskommittén
Den revisionskommitté som utsags av styrelsen tidigare i ar &r ofordndrad och bestar av Anders Bengtsson (ordforande),
Hans Hansson och Sara Anderson.

Visentliga risker och osikerheter i verksamheten

Visentliga risker och osékerhetsfaktorer dr beskrivna i den senaste arsredovisningen. De finns ocksa redovisade i prospektet
relaterat till noteringen av foretagsobligationen som godkéndes av Finansinspektionen i borjan av april 2016 och som finns
tillgénglig pA www.scandinavianbiogas.com.

Transaktioner med nirstiende

Det finns inga vésentliga nérstdendetransaktioner under perioden.

Moderbolaget

Verksamheten
Koncernens verksamhet bedrivs framforallt i dotterbolagen medan moderbolaget har mer karaktiren av koncernforvaltare.

Nettoomsiittning och resultatutveckling

Moderbolagets totala intékter uppgick under andra kvartalet 2016 till 0,3 MSEK (0,3 MSEK) och under forsta halvaret till
+0,8 MSEK (+0,6 MSEK). Okningen beror pa vidarefakturering till dotterbolag och motsvarande kostnad ingér i rorelsens
kostnader. Resultatet efter skatt var -1,9 MSEK (-0,8 MSEK) under april-juni 2016 och -1,8 MSEK (-1,5 MSEK) for hela
delérsperioden.

Investeringar
I februari 2016 forvarvade moderbolaget majoriteten av aktierna i Biokraft Holding AS, se not 3 Rorelseforvérv.

Likviditet och finansiell stillning

De storsta fordndringarna i moderbolagets balansomslutning under delarsperioden é&r relaterade till emissionen av
foretagsobligationen samt till forvdrvet av majoriteten i Biokraft Holding AS. Kassabehéllningen uppgick vid
delérsperiodens slut till 5,5 MSEK (20,3 MSEK).

Det har inte skett ndgra andra vésentliga handelser eller fordndringar sedan arsredovisningen 2015 som paverkar koncernens
eller moderbolagets resultat och stillning &n de som tas upp i denna rapport.

Visentliga hindelser efter periodens slut

Det har inte intrdffat ndgra visentliga hdndelser efter periodens slut.
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Framtidsutsikter

Behovet av fornyelsebar energi som kan ersétta fossila bréanslen som kol och olja till rimliga priser ar enormt. I olika
utvirderingar av fornyelsebara alternativ som gér att massproducera har intresset for biogas okat och ddrmed &ven
efterfrdgan pa biogas, vilken véntas tillta ytterligare i takt med att utbudet 6kar. For Scandinavian Biogas innebér detta att
koncernen riaknar med att fa avséttning for all den biogas som kommer att produceras under de ndrmaste aren. Det idag laga
marknadspriset pa fossil energi innebér dock viss osdkerhet for tillvéxt och nya investeringar for férnyelsebar energi.

For att mota efterfrdgan planerar koncernen under den nirmaste tiden att markant 6ka produktionen i Stockholmsomrédet.
Den &rliga produktionskapaciteten for den nya biogasanliggningen i Sodertorn beréknas till cirka 8 miljoner Nm® biogas
av drivmedelskvalitet, motsvarande 80 GWh, vid full drift. Utbyggnaden i Henriksdal berdknas medféra en mdjlig 6kning
av arsproduktion pa cirka 12 miljoner Nm?® biogas av drivmedelskvalitet, motsvarande 120 GWh. Den totala produktionen
vid Henriksdal berdknas ddrmed uppga till 200 GWh, vid full drift. Inklusive produktionsanldggningen i Bromma berdknas
samtliga anliggningar i Sverige dirmed totalt kunna producera drygt 30 miljoner Nm? biogas av drivmedelskvalitet vid full
drift, motsvarande 300 GWh. Anldggningen i Sydkorea beréknas fortsitta ha en érlig produktionskapacitet pa cirka 65
GWh. Utdver detta beriiknas den arliga produktionskapaciteten i Norge till cirka 12 miljoner Nm® flytande biogas, vilket
motsvarar cirka 120 GWh. Med befintliga anldggningar och pagdende projekt berdknas koncernens totala
produktionskapacitet att vara narmare 500 GWh vid full drift.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i KSEK
1 april-30 juni 1 april-30 juni 1 januari-30 1 januari-30 1 januari - 31
2016 2015 juni 2016 juni 2015 december 2015
Rorelsens intikter
Nettoomséttning 61 642 42909 114392 84 689 175 891
Aktiverat arbete for egen rikning 4005 12 866 7576 20058 52379
Ovriga rorelseintikter 297 - 419 419 3622
Summa 65944 55775 122 387 105166 231 892
Rorelsens kos tnader
Révaror och formoddenheter -31410 -31790 -59974 -57 402 -132 843
Ovriga externa kostnader -13 473 -6 496 -21 038 -11970 -27 989
Personalkostnader -14 703 -12369 -28 006 -23 365 -47 702
‘:ths l;“nzzzi:l;’z‘l ;Zf;lfu‘;‘;:gé;;:"ate“eua -11 764 6168 221740 -12262 -39329
Ovriga rorelsekostnader -152 =222 -323 -441 -846
Summa rorelsekos tnader -71 502 -57 045 -131 081 -105 440 -248 709
Rorelseresultat -5558 -1270 -8 694 274 -16 817
Finansiella intakter 3134 769 3312 11642 12724
Finansiella kostnader -7323 -7251 -15822 -9979 -16 807
Finansiella poster — netto 4189 -6 482 -12 510 1663 -4 083
Resultat fore skatt 9747 -7752 21204 1389 -20900
Inkomstskatt 142 -76 170 -204 -462
Periodens resultat 9605 -7 828 21034 1185 -21 362
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pé ersdttningar efter avslutad
anstillning ) ) ) B 227
Valutakursdifferenser 2785 330 881 -357 957
g(v:l':tgt totalresultat for perioden, netto efter 2785 330 881 357 1184
Summa totalresultat for perioden -6 820 -7 498 20153 828 20178
Samtliga poster i koncernens dvriga
totalresultat utgor poster som kan aterforas i
resultatrikningen.
Periodens resultat hiinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -9 548 -6 994 -21 507 2591 -16 181
Innehav utan bestdmmande inflytande -57 -834 473 -1406 -5 181
9605 -7 828 21034 1185 -21 362
Summa totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -8 510 -6 654 -21 187 2255 -15203
Innehav utan bestimmande inflytande 1690 -844 1034 -1427 -4 975
-6 820 -7 498 20153 828 -20 178

Jamforelsesiffrorna for 2015 har riknats om enligt den dndrade principen for redovisning av
vidarefaktureringar som koncernen genomforde under fjarde kvartalet 2015.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Beloppi KSEK Not 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 13 577 6020 7239
Koncessioner och liknande rittigheter 106 472 131 644 108 819
Patent och licenser 146 186 166
Goodwill 3 4989 - -
Summa immateriella tillgangar 125184 137 850 116 224
Materiella anliggningstillgangar 4

Byggnader och mark 201 363 74 589 157 009
Maskiner och andra tekniska anldggningar 278 519 75 595 246 121
Inventarier, verktyg och installationer 13257 4237 4111
Pagadende nyanldggningar 183419 249 462 124 033
Summa materiella anléiggningstillgdngar 676 558 403 883 531274

Finansiella anléiggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 8077 8119 7 858

Summa finansiella anldggningstillgingar 8077 8119 7 858

Owriga anliiggningstillgangar

Upplupna intdkter & forutbetalda kostnader 2 889 3333 3111
Uppskjutna skattefordringar 6257 - -
Summa évriga anléiggningstillgangar 9146 3333 3111
Summa anléggningstillgangar 818 965 553 185 658 467
Omsiittningstillgdngar

Varulager m.m.

Révaror och fornddenheter 833 604 584
Summa varulager 833 604 584
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 35233 22519 25870
Ovriga fordringar 5 52374 5573 5611
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 5960 3996 5241
Likvida medel 128 370 79 007 64 879
Summa kortfristiga fordringar 221937 111 095 101 601
Summa oms éttnings tillgingar 222770 111 699 102 185

SUMMA TILLGANGAR 1041 735 664 884 760 652
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KONCERNENS BALANSRAKNING, forts.

Beloppi KSEK Not 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hénforas till
Moderforetagets aktieigare
Aktiekapital 18019 18019 18019
Ovrigt tillskjutet kapital 693 305 693 305 693 305
Reserver -687 -2137 -1 008
Balanserad vinst inklusive periodens totalresultat -515997 -475 899 -494 489
194 640 233288 215 827
Innehav utan bes timmande inflytande 55 822 5536 1987
Summa eget kapital 250 462 238 824 217 814
SKULDER
Avsittningar
Ovriga avsittningar 8157 - 7097
Summa avsittningar 8157 - 7097
Langfristiga skulder
Upplaning 6 537150 312092 266 643
Uppskjutna skatteskulder 1 806 1306 1564
Summa lingfristiga skulder 538 956 313398 268 207
Kortfristiga skulder
Uppléning 6 25938 18 842 68 563
Lan frén aktiedgare 19 19 19
Leverantdrsskulder 154712 36 189 61 555
Ovriga skulder 22631 3342 20852
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 7 40 860 54270 116 545
Summa Kortfristiga skulder 244 160 112 662 267 534
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1041 735 664 884 760 652
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Hénforligt till Moderbolagets aktiedgare

Akti Owrigt Bal ¢ Innehav utan Summa

Beloppi KSEK K _ie; tillskjutet  Reserver a ansell;at umma  bestimmande eget
AL apital resulta inflytande Kapital

Ingiende balans per 1 januari 2015 15683 654 884 -1 801 478493 190273 2962 193235
Periodens resultat 2591 2591 -1406 1185
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -336 - -336 -20 -356
Summa totalresultat -336 2591 2255 -1426 829
Emissionskostnader -116 -116 -116
Konvertering av konvertibla skuldebrev 2336 38537 40 873 40 873
Aktiedgartillskott frin innehav utan
bestdmmande inflytande ) 4000 4000
Summa tillskott fran och
virdedverforingar till aktiedgare, 2336 38421 - - 40757 4000 44757
redovisade direkti eget kapital
Utgéende balans per 30 juni 2015 18019 693 305 2137 475899 233288 5536 238824
Ingiende balans per 1 januari 2016 18019 693 305 -1008 -494 489 215 827 1987 217814
Periodens resultat 21507  -21507 473 21034
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 321 -1 320 561 881
Summa totalresultat 321 21508 -21187 1034 -20153
Innehav utan bestdmmande inflytande
som uppkommit vid forvérv av - 52801 52801
dotterbolag
Summa tillskott fran och
virdeoverforingar till aktiesigare, - - - - - 52801 52801
redovisade direkti eget kapital
Utgéende balans per 30 juni 2016 18019 693 305 -687 -515997 194 640 55822 250462
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Beloppi KSEK

Not 1 april-30 juni 1 april-30 juni 1 januari-30 1 januari-30 1 januari-31

2016 2015 juni 2016 juni 2015 december 2015

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -5 558 -1270 -8 694 -274 -16 817
Avskrivningar 11764 5875 21740 12 059 39329
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 1330 700 350 1543 7276
Erhéllen rénta 35 75 69 107 161
Betald rénta -9109 -4357 -15 084 -14 677 -25426
K.as"saﬂf)de fran den lopa'nde verksamheten fore 1538 1023 1619 1242 4523
forindring i rorelsekapitalet
Kassaflode fran forindring avrorelsekapital
Okning/minskning av varulager -249 38 249 61 81
Okning/minskning av rorelsefordringar -4 134 3876 11 500 -6 748 -8 049
Okning/minskning av rérelseskulder 40 094 -19 444 14976 -19114 16 627
Summa forindring av rorelsekapital 35711 -15530 26227 -25 801 8659
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 34173 -14 507 24 608 -27 043 13182
Kassaflode fran investerings verksamheten
Ko6p av immateriella tillgangar -935 -484 -1 564 -1231 -2768
Kop av materiella anldggningstillgdngar -40 835 -2702 -138 173 -39935 -94 941
Forsédljning av materiella anldggningstillgangar - - - - 9 600
Investeringar i dotterbolag 3 -50 - 42 974 - -
Kop av finansiella anliggningstillgdngar - - - - -3 116
Forsdljning av finansiella anldggningstillgdngar 110 - 224 - 9
Kassaflode fréan investerings verksamheten -41710 -3 186 -96 539 -41 166 91216
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 3600 25000 194 975 25000 28 428
Amortering av lan -3764 -3367 -60 046 -7 068 -14 407
Tillskott till/frdn minoritet - 4000 - 4000 4000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -164 25633 134 929 21932 18 021
Periodens totala kassaflode -7701 7940 62 998 -46 277 60013
Minskning/6kning avlikvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 135 607 71653 64 879 124 889 124 889
Kursdifferenser i likvida medel 464 -586 493 395 3
Likvida medel vid periodens slut 128370 79 007 128 370 79 007 64 879
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Beloppi KSEK

1 april -30 juni 1 april - 30 juni 1 januari - 30 1 januari - 30 1 januari - 31

2016 2015 juni 2016 juni 2015 december 2015

Rorelsens intikter
Omséttning 300 307 806 607 1655
Summa rérelsens intikter 300 307 806 607 1655
Rorelsens kostnader -1048 -1128 -2 061 -1747 -4 168
Rorelseresultat -748 -821 -1 255 -1 140 -2 513
Finansiella poster netto -1107 42 -518 -345 -46 428
Resultat fore boksluts-dispositioner -1 855 =779 -1773 -1 485 -48 941
och skatt
Resultat fore skatt -1 855 =779 -1773 -1 485 -48 941
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat -1 855 =779 -1773 -1485 -48 941
I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som Ovrigt totalresultat varfor summa

totalresultat overensstimmer med periodens resultat.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Beloppi KSEK Not 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Finansiella anléiggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 3 187 810 169 474 129 391
Fordringar hos koncemnforetag 183 043 114 000 98 326
Summa finansiella anldggningstillgangar 370 853 283 474 227717
Summa anliggningstillgingar 370 853 283474 227717
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncemnforetag 140 871 42 000 69 645
Ovriga fordringar 21 80 115
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 67 45 72
Summa kortfristiga fordringar 140 959 42 125 69 832
Kassa och Bank 5513 20 341 1544
Summa omséttningstillgangar 146 472 62 466 71376
SUMMA TILLGANGAR 517 325 345940 299 093
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING, forts.

Beloppi KSEK Not 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 293943 343173 295717
Langfristiga skulder

Réntebdrande lan 6 194 098 - -
Koncerninterna 1&n 23 000 - -
Summa ldngfristiga skulder 217098 - -
Kortfristiga skulder

Uppléning 19 19 19
Leverantorsskulder 101 309 971
Skulder till koncernforetag 2741 1 800 1 800
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 3423 639 586
Summa kortfristiga skulder 6284 2767 3376
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 517 325 345940 299 093
Stillda sdkerheter 8 351 806 144 050 171 624
Ans vars forbindels er 8 51 649 50 922 37500
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NOTER

Not 1 Allman information

Moderbolaget Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ), org.nr. 556528-4733, bedriver verksamhet i
associationsformen aktiebolag och har sitt séte i Stockholm i Sverige. Huvudkontorets adress dr Holldndargatan 21A, 111
60 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser motsvarande
period foregaende ar.

Da den interna rapporteringen gors pa koncernnivé s bedémer bolaget att det endast finns ett segment och nagon separat
segmentsredovisning har ddrmed inte uppréttats for deldrsperioden.

Delérsinformationen pa sidorna 1-6 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Alternativa prestationsmidtt

EBITDA ir ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som vill forsta resultatgenereringen fore

investeringar i anldggningstillgdngar. Koncernen definierar EBITDA (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization) som rorelseresultatet exklusive dvriga rorelsekostnader och av- och nedskrivningar avseende materiella
och immateriella tillgdngar.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) tillimpar IFRS (International Reporting Standards) som de antagits av
Europeiska Unionen. Denna delérsrapport &r uppréttad i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering. Rapporten for
moderbolaget har upprittats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Delarsrapporten ska lisas
tillsammans med arsredovisningen for rikenskapsaret som slutade den 31 december 2015.

Koncernens princip for redovisning av vidarefaktureringar &ndrades under fjdrde kvartalet 2015. Intékter for ej
verksamhetsrelaterade vidarefaktureringar redovisas numera som Ovriga rorelseintikter. De 1ag tidigare i
nettoomsdttningen. Kostnader for verksamhetsrelaterade vidarefaktureringar redovisas numera som Ravaror och
fornddenheter. De lag tidigare som Ovriga externa kostnader. Jimforelsesiffrorna for foregiende ar har i denna rapport
raknats om enligt den nya principen.

I 6vrigt &r redovisningsprinciperna i dverensstimmelse med de principer som tillimpades foregéende ridkenskapsar.

Not 3 Rorelseforviarv

Den 11 februari 2016 forvérvade koncernen 50,03% av aktierna i Biokraft Holding AS, ett bolag registrerat i Norge som i
sin tur d4ger samtliga aktier i Biokraft AS. Kopeskillingen uppgick till totalt 57 999 147:66 NOK. En mindre del av forvérvet
gjordes direkt fran dgarna och den storsta delen i samband med en nyemission. Preliminért 6vervarde for forvirvet berdknas
till cirka 4,9 MSEK. Forvérvskostnaderna for bland annat jurister estimeras till 0,8 MSEK och redovisas dver resultatet
som Ovriga externa kostnader. Tidigare presenterade preliminéra forvérvsanalys har justerats pa grund av periodiseringsfel
i dotterbolagets resultat fore forvarvstillfallet samt pa grund av nagot 6kade forvarvskostnader.
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Information om forvérvade nettotillgdngar och goodwill (i KSEK):

Vid forvirvs-
tillfillet

Kopeskilling:
- kontant betalt via direktforvarv 2981
- kontant betalt via nyemission 54 670
Sammanlagd kopeskilling 57 651
Verkligt virde pa forvirvade tillgangar (se nedan) -52732
Over viirde/Goodwill 4919

De tillgangar och skulder som ingick i forvérvet ar, enligt en prelimindr bedomning, féljande:

KSEK Verkligt viirde
Likvida medel 101 393
Materiella anliggningstillgdngar 78276
Kundfordringar och andra fordringar 28 949
Leverantdrsskulder och andra skulder -93278
Uppléning -9 940
Forvérvade identifierbara tillgangar 105 400
Innehav utan bestdmmande inflytande -52 668
Overvirde/Goodwill 4919
Forvirvade nettotillgidngar 57 651

Forvérvsanalysen dr prelimindr och dvervérdet klassificeras prelimindrt som goodwill. Goodwill dr hénforlig till 6kade
marknadsandelar i Norden, etablering pa den norska marknaden samt att den nya biogasanldggningen utanfér Trondheim
kommer att producera flytande biogas. Alla koncernens befintliga anldggningar producerar idag komprimerad biogas. Ingen
del av redovisad goodwill forvéntas vara skatteméssigt avdragsgill.

Kassaflodesmiissig investering i dotterforetag

KSEK

Total kopeskilling -57 651

Forvarvskostnader -768

Likvida medel i forvirvade dotterforetag 101 393

Totalt kassafode hiinforligt till investering i dotterforetag 42974
Not 4 Materiella anldggningstillgingar

Investeringar 1 materiella anldggningstillgdngar har under forsta halvaret gjorts med 140 MSEK (41 MSEK).
Investeringarna avser fradmst anldggningarna i Henriksdal och Sodertérn samt det pagéende projektet i Norge.

Koncernen har aktiverat laneutgifter pa kvalificerade tillgdngar i form av nyanlédggningar om 1,4 MSEK (6,5 MSEK) under
forsta halvaret.

I de materiella anldggningstillgdngarna ingar leasingobjekt som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med
foljande belopp:
2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31

Byggnader och mark 119220 74 589 72 862
Maskiner och andra tekniska anliggningar 118 063 75 595 83 844
Inventarier, verktyg och installationer 11 996 3590 3 146
Pégaende nyanliggningar 4970 46 900 88 402
Redovisat viirde 254 249 200 674 248 254
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Not 5 Ovriga fordringar
I Ovriga fordringar per 30 juni 2016 ingér en post om cirka 45 MSEK (0 MSEK) avseende ett beviljat bidrag till

pagaende nyanldggningen i Skogn som vid delarsrapportens slut dnnu inte utbetalats.

Not 6 Finansiella instrument — Verkligt virde for finansiella skulder virderade till upplupet
anskaffningsvirde

Redovisade belopp och verkligt virde for langfristig uppléning ar som foljer:

Redovisat virde Yerkligt virde
2016-06-30 2015-06-30 2016-06-30 2015-06-30
Skulder till kreditinstitut 89 445 151 687 89 445 151 687
Foretagsobligation 194 098 - 194 098 -
Skulder avseende finansiell leasing 248 447 160 405 248 447 160 405
Ovrig langfristig uppléning 5160 - 5160 -

Det verkliga vérdet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade virde, eftersom diskonteringseffekten inte &r
vasentlig.

I februari 2016 emitterade moderbolaget foretagsobligationer till ett virde av 200 MSEK. Loptiden ar fyra &r och réntan

ar STIBOR tre manader plus 9,75 procentenheter. I samma manad aterbetalades ocksé del av lan fran extern kreditgivare
(51,5 MSEK samt rinta).

Not 7 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

I Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter per 30 juni 2016 ingér en post om 5,0 MSEK (39,7 MSEK) avseende
investeringar for utbyggnaden i Henriksdal och som vid fardigstdllandet kommer att leasas av koncernen.

Not 8 Stiilllda sikerheter och ansvarsforbindelser
Stillda sikerheter

Koncernen 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Foretagsinteckningar 105 338 151 626 103 622
Aktier i Scandinavian Biogas Stockholm AB 62 844 55635 51391
Aktier i Scandinavian Biogas Korea Co. Ltd. 3376 8652 2583
Aktier i Scandinavian Biogas Sweden AB 34369 52754 44124
Aktier i Scandinavian Biogas Sodertorn AB 4234 5031 23 863
Aktier i Scandinavian Biogas Fuels i Varberg AB 79 80 80
Aktier i Biokraft Holding AS 105 666 - -
Koncernen totalt 315906 273778 225663
Moderbolaget 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Aktier i Scandinavian Biogas Sweden AB 102 050 102 050 102 050
Aktier i Biokraft Holding AS 58419 - -
Pantsatta internlan till Scandinavian Biogas Sweden AB 191 337 42 000 69 574
Moderbolaget totalt 351 806 144 050 171 624
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Ansvarsforbindelser

Koncernen 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Eventualforpliktelse 32628 24173 28 386
Koncernen totalt 32628 24173 28 386
Moderforetaget 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Ansvarsforbindelse for dotterbolags 1&n frén kreditinstitut 36 500 38 500 37500
Ansvarsﬂforbmdelse for dotterbolags betalnings garanti till 15 149 D4 i
leverantor

Moder foretaget totalt 51 649 50922 37500

Stéllda sdkerheterna och ansvarsforbindelserna ovan avser i allt vdsentligt dotterbolags lan fran kreditinstitut. I ovrigt se

arsredovisningen for 2015.

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Naésta delarsrapport kommer att publiceras och vara tillgénglig pA www.scandinavianbiogas.com den 28 oktober 2016.

Styrelsen och verkstdllande direktéren fOrsdkrar att delarsrapporten

moderbolagets och koncernens verksambhet,

stillning och

resultat

samt

ger en

och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.
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