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Anlédggningen i Skogn, Norge, levererar sedan september 2018 flytande biogas till kund. Koncernens EBITDA
har paverkats negativt av engangskostnader hianforliga till domstolsbeslut.

Sammanfattning tredje kvartalet

Forsta leveransen av flytande biogas fran anldggningen i Skogn gick till kund i september 2018.
Nettoomséttningen uppgick till 63,0 MSEK (60,7 MSEK).

EBITDA uppgick till -14,5 MSEK (+9,2 MSEK) och inkluderar engéngskostnader om 16,2 MSEK
hanforliga till domstolsbeslut.

Resultatet efter skatt var -45,7 MSEK (-17,1 MSEK) och inkluderar tilldomda legala kostnader och
ranta enligt domstolsbeslut.

Regeringen i1 Sverige beslutade i borjan av juli 2018 om ett statligt biogasstod.

Koncernen har initierat ett atgardsprogram for 16nsamhetsforbattringar, framforallt i S6dertdrn, och har
paborjat en omorganiseringsprocess.

Domstolen i Ulsan har fattat ett for koncernen ogynnsamt beslut i tvisten om straffavgift.

Sammanfattning forsta tre kvartalen

Driftséttningen av anldggningen for flytande biogas i Skogn pébdrjades i slutet av juni 2018.
Nettoomséttningen uppgick till 192,5 MSEK (191,9 MSEK)

EBITDA uppgick till -15,1 MSEK (+31,9 MSEK) och fordandringen kommer fréan:

O

O
O
O
O

engéngskostnad om 6,6 MSEK for omvérderad nuvérdesberdkning av avsittning for straffavgift
engangskostnad om 9,6 MSEK hénforlig till tvisten med leverantor till anldggningen i Sédertérn
ovriga kostnader for juridiska tjanster relaterade till tvister 5,6 MSEK

driftsittning av anldggningen i Skogn 4,7 MSEK (Affédrsomrdde Norge total EBITDA -12,2 MSEK)
1 Ovrigt beror forsdmringen jamfort med 2017 framst pa okade drifts- och underhéllskostnader i
Sodertdrn, 6kade kostnader for substrat och hogre niva 2018 av straffavgiften i Sydkorea.

Resultatet efter skatt var -89,5 MSEK (-40,9 MSEK).
Projektfinansieringen for biogasanlédggningen i S6dertorn har refinansierats med banklan till lédgre rénta.
Koncernen har fatt totalt 18 MSEK i efterstéllda 1an fran de storsta aktiedgarna.

Visentliga hiindelser efter delarsperiodens slut

Anldggningen i Skogn har levererat 0,5 MNm® LBG till kund under oktober 2018

Det statliga biogasstddet fran Jordbruksverket antas for Sodertérnanldggningen att kunna bli drygt 20
MSEK f6r de kommande 12 manaderna, med start i borjan av oktober 2018.

Skiljedomaren i tvisten med en av huvudleverantorerna till anldggningen i Sédertorn fattade i oktober
ett for koncernen ogynnsamt beslut.

Koncernens justerade soliditet uppfyllde inte kravet for foretagsobligationen per 30 september 2018.
Nérmare 47% av obligationsinnehavarna har bekréftat sitt stod for koncernens forslag om undantag frén
kravet om justerad soliditet for tredje och fjarde kvartalet 2018.

All finansiell information i denna rapport avser koncernen om inget annat anges och belopp inom parentes avser
motsvarande period foregdende dr.
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Verksamheten

Scandinavian Biogas marknadsfor fornybar energi baserad pd biogas samt relaterade tjénster. Koncernen tillfor ledande
expertis inom reningsprocesser for uppgradering av biogas till drivmedelskvalitet samt for anvdndning av restprodukter
frén rétningsprocessen som biogddsel. Koncernen investerar i produktionsanlaggningar och édger eller hyr dem, framforallt
i Norden, i andra marknader kan koncernens kompetens anvindas som service.

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) har sitt sdte och huvudkontor i Stockholm. Den 30 september 2018
omfattade verksamheten 42 (43) anstéllda i Sverige, 20 (21) i Sydkorea och 14 (12) i Norge.

Koncernen
Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) &r moderbolag i Scandinavian Biogas-koncernen som bestar av ett

flertal bade heldgda och deldgda bolag registrerade i Sverige, Norge och Sydkorea. Verksamheten bedrivs i huvudsak i
dotterbolagen.

Ekonomisk oversikt

Koncernen (KSEK)

1 juli- 30 1 juli- 30 1 januari - 30 1 januari - 30 1 januari - 31

september 2018 september 2017 september 2018 september 2017  december 2017

3 man 3 mdn 9 mdn 9 mdn 12 mdn

Nettoomsittning 62 999 60 685 192 497 191 934 258 363
EBITDA -14 525 9169 -15103 31898 21 587
Rorelseresultat -31 071 -3622 -59 192 -6 657 -42 159
Balansomslutning 1189 301 1142 776 1 189 301 1142776 1161 238
Justerad soliditet 22,1% 28,1% 22,1% 28,1% 25,5%

Koncernens nettoomsittning uppgick till 63,0 MSEK (60,7 MSEK) under arets tredje kvartal och till 192,5 MSEK (191,9
MSEK) under arets forsta nio manader, vilket motsvarar en 6kning med 0,3 procent jimfort med samma period foregdende
ar. Totala intdkterna uppgick under perioden juli-september 2018 till 70,3 MSEK (71,7 MSEK) och under hela
delarsperioden till 210,6 MSEK (216,8 MSEK). Kostnaderna for ravaror och fornddenheter har 6kat med 20 procent i
forhallande till de tre forsta kvartalen 2017, vilket frimst beror p& uppdaterad bedémning av, samt hdgre bokford niva pa,
straffavgiften i Sydkorea, hogre kostnader for substrat i Sverige och pa okade driftskostnader i Sodertorn. Ovriga externa
kostnader har under delarsperioden 6kat fraimst pa grund av domstolsbeslutet i tvisten med leverantor till S6dertdrn, ovriga
kostnader for juridiska tjinster, hogre underhdllskostnader och pa driftsittningen av anliggningen i Skogn. Aven
personalkostnaderna har 6kat vilket framforallt forklaras av fler anstéllda i Norge. Koncernens EBITDA for juli-september
2018 uppgick till -14,5 MSEK (+9,2 MSEK) och for januari-september 2018 till -15,1 MSEK (+31,9 MSEK).
Rorelseresultatet uppgick under tredje kvartalet 2018 till -31,1 MSEK (-3,6 MSEK) och under arets forsta nio manader till
-59,2 MSEK (-6,7 MSEK).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -45,7 MSEK (-17,1 MSEK) under tredje kvartalet 2018, varav -0,9 MSEK (-4,6
MSEK) kommer fran orealiserade valutakursfordndringar. For hela delarsperioden uppgick resultatet efter skatt till -89,5
MSEK (-40,9 MSEK), varav +4,4 MSEK (-7,3 MSEK) kommer fran orealiserade valutakursférdndringar, framforallt
hénforliga till langsiktig koncernintern finansiering i utlindska dotterbolag.

Balansomslutningen per 30 september 2018 var 1 189,3 MSEK (1 142,8 MSEK), vilket motsvarar en dkning med 4,1
procent jamfort med samma period foregaende é&r, och upplaning avseende finansiell leasing uppgick till 289,6 MSEK
(252,0 MSEK). Det egna kapitalet har under delarsperioden fordandrats med, utover periodens resultat, tillskott i form av
nyemission om 8,1 MSEK fran innehavare utan bestimmande inflytande.

Per 30 september 2018 var koncernens kassabehallning 30,6 MSEK (59,5 MSEK).

Investeringar

Investeringarna i materiella och immateriella tillgdngar under delarsperioden uppgick till 85 MSEK (161 MSEK), varav 43
MSEK avser ny finansiell leasing. Koncernen hade per den 30 september 2018 vissa ytterligare ataganden att fullfolja
beslutade investeringar, framforallt i biogasanldggningen i Skogn, Norge.
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Per 30 september 2018 var det bokforda virdet pa koncernens materiella och immateriella anlédggningstillgdngar 987,2
MSEK (961,8 MSEK), varav 274,3 MSEK (241,1 MSEK) avser leasingobjekt som koncernen innehar enligt ldngsiktiga
finansiella leasingavtal.

Visentliga hiindelser under perioden

Driftsiittning i Skogn, Norge

Driftséttningen av anldggningen for flytande biogas i Skogn, Norge, padborjades i slutet av juni 2018 och forsta leveransen
av flytande biogas till kund skedde under september 2018. Kapaciteten vid full drift berdknas till 12 miljoner Nm?,
motsvarande ca 120 GWh.

Nytt samarbetsavtal

Koncernen har signerat ett samarbetsavtal med Monsterds Biogas AB att gemensamt utveckla ett investeringsprojekt
avseende mojlig biogasproduktion i Monsterds kommun. Utvecklingsarbetet skall ske i ett gemensamt &gt bolag med
projektmélséttning att drligen kunna behandla 100 000 ton gddsel och producera drygt 110 GWh flytande biogas, LBG.
Koncernen har startat ett nytt bolag som vid delérsperiodens slut fortfarande var heldgt av koncernen. Bolaget heter
Monsteras Biogasproduktion AB.

Tankstation driftsatt

En tankstation vid koncernens biogasanldggning i Sodertorn driftsattes i borjan av aret. Tankstationen ska fradmst sélja ren
biogas till last- och sopbilar som besoker SRV Atervinnings anliggning i Sédertdrn. Anliggningen har delvis finansierats
med bidrag fran Klimatklivet.

Skriftligt forfarande

Under andra kvartalet 2018 genomfordes skriftligt forfarande till obligationsinnehavarna med begéran om upphévande av
vissa bestimmelser i villkoren. En klar majoritet av de obligationsinnehavare som rostade i det skriftliga forfarandet rostade
for att godkdnna forfarandet. For ytterligare information se pressmeddelanden pa www.scandinavianbiogas.com.

Refinansiering
Projektfinansieringen for biogasanldaggningen i Sodertdrn refinansierades under andra kvartalet 2018 med banklén till lagre
rénta.

Statligt stod for biogasproducenter

Sveriges regering fattade i borjan av juli 2018 beslut om att underlétta befintlig biogasproduktions 16nsamhet och
konkurrenskraft genom att infora ett produktionsstdd for perioden oktober 2018 till september 2019. Régasproducenter kan
soka stod for den del av produktionen som ska uppgraderas till fordonsgas, forutsatt att den inte &r baserad pa avloppsslam,
livsmedelsbaserad produktion av biodrivmedel eller gas som utvinns fran deponier. Koncernen har dérfor endast ansokt for
anldggningen 1 Sodertdrn. Stddet &r pé totalt 270 MSEK och administreras av Jordbruksverket som uppskattar att stodet
blir 26 6re per kWh (cirka 2,60 SEK per Nm?), vilket antas innebéra drygt 20 MSEK for koncernen. For vidare information
hénvisas till Biogasstdd 2018 pé Jordbruksverkets hemsida, www.jordbruksverket.se.

I Danmark har de politiska partierna vid halvarsskiftet enats om ett nytt energiavtal som reglerar 14ngsiktig styrning av
overgangen till fornyelsebar energi. Avtalet reglerar stod till biogasproduktion for aren 2021 till och med 2040, vilket
sannolikt kommer att paverka ett beslut om ett fortsatt produktionsstdd i Sverige dven efter oktober 2019.

Efterstiillda lin
Moderbolaget har under delérsperioden erhallit 18 MSEK i efterstillda 1an fran de storsta aktiedgarna.

Tvist om uppgraderingsanliggning i Sydkorea

Domstolen i Ulsan fattade den 23 augusti 2018 sitt beslut gillande den pégéende tvisten med Ulsan City om avtalad
skyldighet att investera i en uppgraderingsanldaggning i Ulsan fore utgdngen av 2017. Domstolsbeslutet var ogynnsamt for
koncernen och innebir att Ulsan City har rétt till en &rlig avgift estimerad till cirka 8-9 MSEK, istéllet fér de av koncernen
forvantade cirka 3 MSEK per ar. Koncernen har dock 6verklagat beslutet. Koncernen har med anledning av domstolens
beslut bett tre koreanska advokatfirmor om deras juridiska bedomning av 14get. Detta har lett till en fordndrad berdkning
av nuvérdet av avsdttningen for perioden november 2012 till december 2017, vilket resulterat i en engéngskostnad om ca
6,6 MSEK pa raden for Ravaror och fornddenheter i september 2018. Aven en nedskrivningsprovning har gjorts som
resulterat i bedomningen att det inte foreligger nagot nedskrivningsbehov av koncessionsréttigheten vid delarsperiodens
slut. De under deléarsperioden bokforda I6pande kostnaderna for straffavgiften motsvarar domstolens beslut. For ytterligare
information om, och bakgrunden till, tvisten se Straffavgift i Ulsan pa sid 32 i arsredovisningen for 2017 pa
www.scandinavianbiogas.com.
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Lonsamhetsforbittringsprogram initierat
For att forbattra koncernens 16nsamhet har ett atgérds- och investeringsprogram initierats, framforallt for anldggningen i
Sodertdrn, och beslut fattats om att paborja en omorganiseringsprocess.

Foretagsobligationen
Kravet for justerad soliditet enligt villkoren for foretagsobligationen uppfylldes inte per 30 september 2018, se Visentliga
héandelser efter periodens slut.

Produktion och forséljning

Affirsomrade Sverige

Forsiljningen av biogas frin verksamheterna i Sverige uppgick under delérsperioden till totalt 14,8 miljoner Nm? (14,9
MNm?), motsvarande cirka 148 GWh (149 GWh). Priset for externt organiskt material, exempelvis glycerol, som till viss
del anvénds tillsammans med matavfall respektive avloppsslam i biogasproduktionen har fortsatt vara hdgt under perioden.
Anldggningen i Sodertérn drabbades i borjan av aret av ett haveri i en mellanlagringstank i Sodertorn, vilket resulterat i
lagre produktionsvolymer och 6kade kostnader. Tanken har nu reparerats och forbéttrats. Leveranserna av biogas till
kunderna har skett enligt plan och alla avtal har kunnat uppfyllas utan brister. Mangden behandlat organiskt avfall i
affairsomréde Sverige uppgick i snitt till 146 ton per dag (146 ton) under delarsperioden.

Affiirsomrdde Korea

Anldggningen i Sydkorea har i snitt mottagit 179 ton (187 ton) matavfall per dag under januari-september 2018.
Forsiljningen av rigas har under samma period uppgtt till totalt 6,6 miljoner Nm?* (7,4 MNm?), vilket motsvarar cirka 45
GWh (50 GWh). Totalt producerades 7,6 miljoner Nm® (8,1 MNm?) rigas.

Affiirsomrdade Norge

Driftséttningen av anldggningen for flytande biogas i Skogn, Norge, paborjades i slutet av juni 2018 och under september
2018 levererades 0,1 miljoner Nm? flytande biogas (N/A) till kund, motsvarande cirka 1 GWh (N/A). Kapaciteten vid full
drift beriknas till 12 miljoner Nm?, motsvarande cirka 120 GWh.

Piagiende investeringsprojekt

Skogn, Norge

Under augusti 2015 pébdrjades bygget av en biogasanldggning for flytande biogas i Skogn, Norge, och i slutet av andra
kvartalet 2018 paborjades driftsdttningen. Anldggningen bestar av ett flertal olika funktioner och vid delarsperiodens slut
var samtliga i drift forutom den del (s kallad Upflow) som ska behandla processvattnet fran intilliggande pappersbruk.
Med hinsyn till att projektet har blivit forsenat har koncernen bokfort forseningsvitet som en investeringsreduktion frén
och med december 2017 till och med borjan av mars 2018. Produktionskapaciteten beriknas till 12 miljoner Nm?® flytande
biogas, motsvarande cirka 120 GWh, nér anldggningen &r i full drift. Langsiktigt forséljningsavtal for all planerad
biogasproduktion &r pa plats, och langsiktig tillgang pd substrat har for den storsta delen sdkerstéllts genom avtal med
huvudleverantor.

Finansiering

Verksambheten dr finansierad med eget kapital, lan frén externa kreditgivare och finansiell leasing. I Sverige leasas en stor
del av produktionsanldggningarna med en ursprunglig 16ptid pa ungefar 25 &r. Langfristiga rédntebdrande skulder, exklusive
finansiell leasing, uppgick per 30 september 2018 till 337,6 MSEK (464,4 MSEK) och minskningen beror i huvudsak pa
att foretagsobligationen har flyttats till kortfristig skuld i och med att kravet for justerad soliditet inte uppfylldes 30
september 2018. Fordndringen beror dven pa lan upptagna fran aktiedgare och innehavare utan bestimmande inflytande
och dels pa omklassificering fran kortfristig till langfristig upplaning med anledning av refinansiering (ett av koncernens
lan fran extern kreditgivare refinansierades under andra kvartalet 2018 till lagre rdnta). Koncernens kassabehallning var vid
samma tidpunkt 30,6 MSEK (59,5 MSEK).

Koncernen har, efter att skriftliga forfarandet godkéndes, anvént del av resterande medel frén obligationsemissionen i juni
2017 till finansiering av investeringen i Norge.

Eventuellt behov av ytterligare rorelsekapital antas kunna finansieras med, till foretagsobligationen efterstilld, skuld eller
eget kapital. Koncernen har en ambition att vdxa ytterligare och arbetar aktivt med nya projekt. Koncernen rédknar med att
finansiering av stora framtida projekt kommer att krdva olika typer av samarbeten och finansieringar, beroende pa projektets
struktur och placering.
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Som ett led i koncernens strategiska plan har styrelsen och ledningen arbetat med en eventuell notering av aktien pa lamplig
marknadsplats. Parallellt med detta arbete utvérderas ocksé olika strategiska och kapitalstrukturella alternativ for att skapa
och realisera vérdet av koncernens affarsmojligheter och dven maximera vérdet for aktiedgarna, i samarbete med extern
radgivare.

Aktien

Antalet aktier &r ofordndrat under arets forsta 9 manader och per den 30 september 2018 hade bolaget 107 098 839
(107 098 839) aktier. Kvotvirdet &r 0,20 SEK per aktie och varje aktie berittigar till en rost. Samtliga utestdende aktier ar
stamaktier och medfor ddrmed lika rtt till andel i Scandinavian Biogas Fuels International AB:s (publ) tillgdngar och
resultat.

Teckningsoptioner
Samtliga teckningsoptioner som personal och verkstéllande direktdr hade per den sista mars 2018, forfoll 1 april 2018 utan
att utnyttjas och det finns dérefter inga utestaende optioner.

Agarforhallanden per 30 september 2018, i procent

AC Cleantech Growth Fund 1 Holding AB och nérstdende 29,3%

Bengtssons Tidnings AB och nérstaende 28,8%
Wipunen varainhallinta Oy 10,3%
Reliquum och nérstdende 5,6%
Ajanta Oy och nirstdende 5,5%
Erik Danielsson med familj, inklusive bolag 5,2%
John Nurminen Oy och nérstaende 4,0%
Ovriga 11,3%

Visentliga risker och osikerheter i verksamheten

Nedan redogors for vad som hént rorande vésentliga risker och osdkerheter i koncernens verksamhet sedan arsskiftet. Status
ar 1 ovrigt ofdrdndrad och for en mer omfattande beskrivning hénvisas till arsredovisningen 2017.

Domstolsforhandlingen avseende tvisten med en av huvudleverantdrerna till anldggningen i Sodertdrn &r avslutad och
domstolsbeslutet erhdlls i oktober och dr ogynnsamt for koncernen, da skiljedomaren néstan helt gick pa motpartens linje.
Domstolsbeslutet gar inte att dverklaga och innebér en engédngskostnad om totalt cirka 12,3 MSEK i september 2018, varav
9,6 MSEK paverkar EBITDA och resten finansnettot. Kassapaverkan berdknas bli 10-12 MSEK hogre dn forvantat.

Med hinsyn till oenigheter med Ulsan City angdende koncernens verksamhet i Ulsan, Korea, 6ppnade det koreanska
dotterbolaget en rittegadngprocess i Ulsans forvaltningsdomstol under 2017 angédende vissa servicekostnader som Ulsan
City har fakturerat till dotterbolaget. Domstolen beslutade under sommaren 2018 att fakturorna fran Ulsan City for
servicekostnaden inte dr kvalificerade som en forvaltningshandling, och sdledes inte dr foremal for en forvaltningsrittslig
process. Koncernen verklagade domstolens beslut i augusti 2018 och beslut fran den hogre instansen forvintas under
forsta halvaret 2019. Det totala nominella virdet av de omtvistade servicekostnaderna uppskattas till cirka 80 miljoner
kronor for hela kontraktsperioden (15 &r), med forbehdll for drliga matavfallsméngder, priser och vixelkurser. Arliga
servicekostnader &r cirka 5 miljoner kronor och det antas att utfallet av tvisten kommer att kunna ha en huvudsakligen
positiv effekt pa koncernresultatet, vilket motsvarar en minskning av engéngskostnaden med 40 miljoner kronor och en
minskning med cirka 5 miljoner kronor per ar framét.

Domstolen i Ulsan fattade den 23 augusti 2018 sitt beslut géllande den pagiende tvisten med Ulsan City om avtalad
skyldighet att investera i en uppgraderingsanldggning i Ulsan fore utgdngen av 2017, se Vasentliga hdndelser under
perioden.
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En av koncernens leverantorer till projektet i Skogn, Norge, har, som tidigare kommunicerats, indikerat vissa
ersittningskrav, framforallt rorande markarbeten. Leverantoren dterkom under andra kvartalet 2018 och indikerade att
kravet ar hojt fran 52 MNOK till cirka 78 MNOK, och ett formellt krav inkom i oktober 2018. Koncernen har dock tidigare
ingétt ett forlikningsavtal med ndmnda leverantdr och &r fortfarande av édsikten att de indikerade ersdttningarna ingar i
forlikningen.

Da lonsamheten berédknas bli lagre paverkar detta koncernens kassaflode negativt, vilket 6kar likviditetsrisken. Koncernen
planerar dérfor att genomfora en aktieemission, enligt mandat frdn &rsstimman 25 juni 2018, samt har pébdrjat en
omorganiseringsprocess och initierat ett atgards- och investeringsprogram med avsikt att forbattra 1onsamheten, framforallt
i anldggningen i Sodertorn.

Kravet for justerad soliditet enligt villkoren for foretagsobligationen uppfylldes inte per 30 september 2018, se Vasentliga
héandelser efter periodens slut.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer &r beskrivna i den senaste arsredovisningen som finns tillgénglig pa
www.scandinavianbiogas.com.

Transaktioner med nirstiende

Under delarsperioden har lan pa totalt 18 MSEK erhéllits fran de storsta aktiegarna. Lanen l6per med en fast rdnta om 8
procent och ska kvittas i eventuell nyemission, annars forfaller de den 11 februari 2020. Inga andra transaktioner med
nirstdende har skett under delérsperioden.

Moderbolaget

Verksamheten
Koncernens verksamhet bedrivs framforallt i dotterbolagen medan moderbolaget har mer karaktéren av koncernforvaltare.

Nettoomsiittning och resultatutveckling

Moderbolagets totala intdkter uppgick under tredje kvartalet 2018 till 0,3 MSEK (0,3 MSEK) och under arets forsta nio
ménader till 1,1 MSEK (0,9 MSEK). Okningen beror pa vidarefakturering till dotterbolag och motsvarande kostnad ingar
i rorelsens kostnader. Resultatet efter skatt inkluderar lamnade koncernbidrag och var -12,8 MSEK (-6,4 MSEK) under
perioden juli-september 2018 och -26,8 MSEK (-18,1 MSEK) under perioden januari-september 2018.

Likviditet och finansiell stillning
Kassabehallningen per 30 september 2018 uppgick till 0,1 MSEK (10,6 MSEK). Balansomslutningen uppgick vid samma
tidpunkt till 502,7 MSEK (582,5 MSEK).

Det har inte skett ndgra andra vésentliga hdandelser eller fordndringar sedan arsredovisningen 2017 som paverkar koncernens
eller moderbolagets resultat och stillning &n de som tas upp i denna rapport.

Visentliga hindelser efter periodens slut
Anléggningen i Skogn, Norge, har levererat 0,5 MNm? LBG till kund under oktober 2018.

Koncernen planerar for en foretrddesemission under de ndrmaste sex méanaderna.

Jordbruksverket har reviderat sitt tidigare antagande om att stodet till biogasproducenterna skulle ligga pa en nivd om 30-
35 ore per kWh till istéllet 26 6re per kWh. De uppger att anledningen till att det &r ldgre &n de tidigare uppskattade ar att
det tillkommit en helt ny anldggning under aret och att flera anldggningar har byggt ut eller gjort andra justeringar som
leder till att den uppskattade produktionen kommer att stiga under 2019. Det slutliga stddet faststiller Jordbruksverket nér
alla ansdkningar &dr handlagda.
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Som tidigare meddelats har koncernen haft en tvist med en av huvudleverantorerna till anldggningen i S6dertdrn. Koncernen
har innehallit den slutliga betalningen enligt byggkontraktet, eftersom koncernen ansag att motpartens forpliktelser inte har
utforts 1 enlighet med kontraktet. Motparten har kravt att betalning ska goras samt yrkat erséttning for ytterligare nagra
arbeten. Tvisten har skett i skiljedomstol. Koncernen har bestridit skyldigheten att betala de begérda beloppen och har
inldmnat motkrav for vite och kostnader for atgérder som uppkommit for att rétta till felaktiga leveranser, vilket overstigit
summan av motpartens fordringar. Domstolen fattade sitt beslut i oktober, vilket inte motsvarade koncernens férvantningar,
varken gillande motpartens underméliga prestation eller motkrav, utan var snarare gynnsamt for motparten. Beslutet
indikerar hogre investerings- och operativa kostnader for koncernen och en engéngskostnad om 12,3 MSEK har tagits i
september 2018. Den negativa kassapdverkan forvintas bli 10-12 MSEK hdgre dn beréknat. Domstolsbeslutet for tvisten
mottogs i mitten av oktober. Trots att domstolsbeslutet bekréftades efter rapportperiodens slut, méste konsekvenserna inga
i den finansiella redogdrelsen i delérsrapporten for tredje kvartalet 2018, i enlighet med IAS 10 (IFRS). Kravet for justerad
soliditet enligt villkoren for foretagsobligationen uppfylldes inte per 30 september 2018. Ett skriftligt forfarande kommer
att genomforas med ett forslag om undantag fran kravet om justerad soliditet for tredje och fjarde kvartalet 2018, och
nérmare 47 procent av obligationsinnehavarna har redan bekréftat sitt stod for forslaget.

Framtidsutsikter

Behovet av fornybar energi som kan ersitta fossila branslen som kol, olja och naturgas till rimliga priser ar stort. I olika
utvirderingar av fornybara alternativ som gér att massproducera, har intresset for biogas 6kat och ddrmed dven efterfragan,
vilken véntas tillta ytterligare i takt med att utbudet 6kar. Inom bl.a. tung transportsektor forvéntas efterfragan for flytande
biogas ka markant de kommande &ren. Marknadspriset pa fossil energi innebér dock viss osdkerhet for marknadspriset pa
biogas samt tillvéxt och nya investeringar for fornybar energi.

Koncernens langsiktiga mélséttning &dr att via Scandinavian Biogas kunskap och erfarenhet sidkerstilla tillvixt av
biogasleverans och -anvéndning. Leveransen kan, forutom fran egna anldggningar, ocksa komma fran tredje part och
bidra till koncernens omséttning via till exempel licens- eller drift- och serviceavtal.

Koncernens langsiktiga malsittning &r att sédkerstilla
= tillvixt som motsvarar 20 till 30 procent 6kning av den genomsnittliga &rliga biogasforséljningen och leveransen.

= attiett forsta skede uppna en totalkapacitet om en terawattimme. Tillvixten kan vara baserad pé egen produktion
eller avtalat kunskapsutnyttjande.

= att projektlonsamheten motsvarar minst 15% IRR.
= en EBIT-marginal motsvarande minst 10%.
= en Soliditet motsvarande minst 30%.

Koncernen har under de senaste dren arbetat med att 6ka produktionen i Stockholmsomradet, ett arbete som fortgar.
Samtliga anlidggningar i Sverige beriknas ha en &rlig total teknisk kapacitet att kunna producera drygt 30 miljoner Nm?
biogas av drivmedelskvalitet vid full drift, motsvarande cirka 300 GWh. Produktionen i S6dertdrn kan dver tiden dessutom
okas avsevirt i och med miljotillstindet som erholls 2017. Anldggningen i Sydkorea berdknas fortsétta ha en arlig
produktionskapacitet pa cirka 65 GWh. Utdver detta berdknas den arliga produktionskapaciteten i Norge till cirka 12
miljoner Nm? flytande biogas, vilket motsvarar cirka 120 GWh. Med befintliga anlidggningar och pagéende projekt beréiknas
koncernens totala produktionskapacitet att vara ndrmare 500 GWh vid full drift.

Koncernens I6nsamhet (EBITDA) 2018 beréknas bli ldgre dn forra aret pa grund av att driftsdttningen av anldggningen i
Skogn har forskjutits, att anldggningen i Sodertdrn haft driftstorningar och da tvistkostnader samt domstolsbeslut inte varit
i linje med koncernens forvantningar.

Koncernens I6nsamhet (EBITDA) for fjarde kvartalet 2018 forvédntas bli drygt 10 MSEK, vilket innebér en vésentlig
forbattring jamfort med fjarde kvartalet 2017.

Koncernens 16nsamhet (EBITDA) 2019 beriknas bli 6ver +100 MSEK, dé anlédggningen i Skogn forvéntas vara driftsatt
och det statliga produktionsstodet kommer att paverka lonsamheten i S6dertdrn positivt.



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Scandinavian

Belopp i KSEK
1 juli- 30 1 juli-30 1 jan-30 1 jan-30 1 jan-31
sept 2018 sept 2017 sept 2018 sept 2017 dec 2017
Rorelsens intikter
Nettoomséttning 62 999 60 685 192 497 191 934 258 363
Aktiverat arbete for egen rakning 2729 3383 8107 12 473 15 841
Ovriga rérelseintikter 4612 7 646 10 024 12 362 15127
Summa 70 340 71714 210 628 216 769 289 331
Rorelsens kostnader
Révaror och fornddenheter -43 517 -31 966 -114 060 -94 956 -137 890
Ovriga externa kostnader -24 557 -14 836 -61 098 -41 523 -65 064
Personalkostnader -16 791 -15743 -50 573 -48 392 -64 790
Av- och nedskrivningar av materiella 116 443 112656 42704 37851 62 802
och immateriella anldggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader -103 -135 -1 385 -704 -944
Summa rorelsekostnader -101 411 -75 336 -269 820 -223 426 -331 490
Rorelseresultat -31 071 -3 622 -59 192 -6 657 -42 159
Netto valutakursdifferenser -854 -4 563 4 387 -7274 1041
Finansiella intdkter 56 42 121 84 125
Finansiella kostnader -13 858 -8 962 -34 857 -26 975 -36 682
Finansiella poster — netto -14 656 -13 483 -30 349 -34 165 -35 516
Resultat fore skatt -45 727 -17 105 -89 541 -40 822 -77 675
Inkomstskatt -4 -21 30 -109 2 628
Periodens resultat -45 731 -17 126 -89 511 -40 931 -75 047
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pa erséttningar efter
o 167
avslutad anstillning - - - -
Valutakursdifferenser -1 805 1713 9329 1363 -2 394
Ovrigt totalresultat for perioden, -1805 1713 9329 1363 2227
netto efter skatt
Summa totalresultat for perioden -47 536 -15 413 -80 182 -39 568 =77 274
Samtliga poster i koncernens dvriga totalresultat utgor poster som kan aterforas i resultatrikningen
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -38 591 -16 414 =75 757 -39 021 -68 587
Innehav utan bestimmande inflytande -7 140 =712 -13 754 -1 910 -6 460
-45 731 -17 126 -89 511 -40 931 -75 047
Summa totalresultat hiinforligt till:
Moderbolagets akticdgare -39 552 -14 544 =71 153 -36 066 -67 718
Innehav utan bestimmande inflytande -7 984 -869 -9 029 -3502 -9 556
-47 536 -15413 -80 182 -39 568 -77 274
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Belopp i KSEK Not  2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlédggningstillgingar

Immateriella tillgingar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 13 431 14 567 14 279
Koncessioner och liknande réttigheter 80374 92 580 85486
Patent och licenser 1278 113 104
Goodwill 7013 6591 6 466
Summa immateriella tillgingar 102 096 113 851 106 335
Materiella anliggningstillgangar 4

Byggnader och mark 188 704 194 074 194 672
Maskiner och andra tekniska anldggningar 318 700 287 486 287 368
Inventarier, verktyg och installationer 11129 10 626 10 797
Pagaende nyanldggningar 366 556 355713 347 189
Summa materiella anlidggningstillgangar 885 089 847 899 840 026
Finansiella anliggningstillgingar

Uppskjutna skattefordringar 10 666 7375 9930
Andra langfristiga fordringar 5 25763 44 107 35949
Summa finansiella anléiggningstillgingar 36 429 51 482 45 879
Ovriga anliiggningstillgingar

Upplupna intikter och forutbetalda kostnader 1 889 2 333 2222
Summa évriga anlidggningstillgangar 1 889 2333 2222
Summa anliggningstillgangar 1 025 503 1 015 565 994 462
Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Révaror och fornddenheter 6793 986 1 876
Summa varulager 6793 986 1876
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 44 976 45 947 30 803
Ovriga fordringar 6 64 426 9053 31492
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17019 11740 15720
Likvida medel 30 584 59 485 86 885
Summa kortfristiga fordringar 157 005 126 225 164 900
Summa omsittningstillgdngar 163 798 127 211 166 776
SUMMA TILLGANGAR 1189 301 1142776 1161 238



Scandinavian

KONCERNENS BALANSRAKNING, forts.

Belopp i KSEK Not  2018-09-30  2017-09-30 2017-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hénforas till
Moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 21420 21420 21420
Ovrigt tillskjutet kapital 754 685 754 684 754 685
Reserver 6476 4090 1872
Balanserad vinst inklusive periodens

-684 354 -579 163 -608 597
totalresultat

98 227 201 031 169 380

Innehav utan bestimmande inflytande 58 615 65 759 59 544
Summa eget kapital 156 842 266 790 228 924
SKULDER
Langfristiga skulder
Uppléaning 7 611 405 702 304 718 366
Uppskjutna skatteskulder 2 064 2092 2101
Ovriga avsittningar 31 650 9 895 24 925
Summa lingfristiga skulder 645 119 714 291 745 392
Kortfristiga skulder
Uppléaning 7 250 364 75 946 72 550
Leverantorsskulder 70 994 25714 50 887
Ovriga skulder 15920 16 559 18 120
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 50062 43 476 45 365
Summa kortfristiga skulder 387 340 161 695 186 922
SUMMA EGET KAPITAL OCH 1189 301 1142776 1161 238

SKULDER
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Hanforligt till Moderbolagets aktieéigare

Aktic- Ovrigt Balanserat Innehav utan Summa

Belopp i KSEK Kapital tillskjutet  Reserver resultat Summa bestimmande eget
P kapital " inflytande kapital

Ingiende balans per 1 18019 693305 1136  -540143 172317 53962 226279
januari 2017
Periodens resultat -39021 -39 021 -1910 -40 931
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 2 954 1 2 955 -1 592 1363
Summa totalresultat 2 954 -39 020 -36 066 -3502 -39 568
Nyemissioner 3401 62 923 66 324 66 324
Emissionskostnader -1 544 -1 544 -1544
Tillskott fran innehav utan
bestimmande inflytande ) 15299 15299
Summa tillskott fran och
vardegverforingar till 3401 61379 - - 64780 15299 80079
aktiedigare, redovisade
direkt i eget kapital
Utgaende balans per 30 21420 754684 4090  -579163 201031 65759 266790
september 2017
Ingdende balans per 1 21420 754685 1872  -608597 169 380 59544 228924
januari 2018
Periodens resultat -715757 15757 -13 754 -89 511
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 4 604 - 4 604 4725 9 329
Summa totalresultat 4 604 -75757 -71153 -9 029 -80 182
Tillskott fran innehavare utan
bestimmande inflytande ] 8 100 8100
Summa tillskott fran och
var.dgoverforlngar till ) ) ) ) ) 8100 8100
aktiedigare, redovisade
direkt i eget kapital
Utgaende balans per 30 21420 754685 6476  -684354 98227 58615 156 842
september 2018
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i KSEK

Not 1juli-30 1juli-30 1jan-30 1jan-30 1 jan-31

sept 2018  sept 2017  sept 2018  sept 2017 dec 2017

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -31 071 -3 622 -59192 -6 657 -42 159
Av- och nedskrivningar 16 446 12 656 42704 37 851 62 802
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 9423 -2 593 2241 -5979 23 893
Erhallen rinta 56 42 121 84 125
Betald rénta -8 850 -8 842 -30 230 -25 035 -35913
Kassaflode frin den lopande verksamheten -13 996 2359 -44356 264 8748
fore forindring i rorelsekapitalet
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -1 336 -582 -5 381 -325 -751
Okning/minskning av rorelsefordringar -10 302 11272 -17 929 12 010 271
Okning/minskning av rorelseskulder 22 429 -65 114 20 996 -62 732 5496
Summa forindring av rorelsekapital 10 791 -54 424 -2 314 -51 047 5016
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -3 205 -56 783 -46 670 -50 783 13 764
Kassaflode fran investeringsverksamheten
K&p av immateriella tillgdngar -317 -165 -723 -2 153 -2216
Ko6p av materiella anldggningstillgéngar -19 377 -41 404 -41 208 -152 045 -187 478
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 5731 - 6515 - -
Avyttrlqg/an}ort?rlng av Ovriga finansiella 138 11 360 334 445
anlidggningstillgdngar
Sparrqde bank.l'nede.:I och Gvriga forandringar i 5 86 7515 11 980 92263 _14 430
finansiella anldggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13911 -33 943 -23 076 -176 127 -203 679
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 64 780 64 781
Upptagna lan 7 2090 48 365 70 500 154 787 154 860
Amortering av lan 7 -4 924 -4 163 -67 547 -20 764 -30 929
Tfﬂlskott till/fran innehavare utan bestimmande -108 159 8 100 15 299 15 138
inflytande
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 942 44 361 11 053 214 102 203 850
Periodens totala kassaflode -20 058 -46 365 -58 693 -12 808 13 935
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 51 048 106 139 86 885 73 871 73 871
Kursdifferenser i likvida medel -406 -289 2392 -1 578 -921
Likvida medel vid periodens slut 30584 59 485 30584 59 485 86 885
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING
Belopp i KSEK

1 juli-30 1 juli-30 1 jan-30 1 jan-30 1jan-31
sept 2018 sept 2017 sept 2018 sept 2017 dec 2017

Rorelsens intikter

Omséttning 301 300 1129 943 1794
Summa rorelsens intéikter 301 300 1129 943 1794
Rorelsens kostnader -582 -637 -3 142 -2 447 -3724
Rorelseresultat -281 -337 -2 013 -1 504 -1 930
Finansiella poster netto -4 564 -1 518 -9 756 -5076 -33 690
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -4 845 -1 855 -11 769 -6 580 -35 620
Bokslutsdispositioner

Erhéllna/lamnade koncernbidrag -8 000 -4 500 -15 000 -11 500 -51 500
Summa bokslutsdispositioner -8 000 -4 500 -15000 -11 500 -51 500
Resultat fore skatt -12 845 -6 355 -26 769 -18 080 -87 120
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat -12 845 -6 355 -26 769 -18 080 -87 120

I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som dvrigt totalresultat varfor summa totalresultat verensstimmer med
periodens resultat.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgingar

Andelar i koncernforetag 184 053 202 966 175 899
Fordringar hos koncernforetag 266 312 173 041 144 292
Andra langfristiga fordringar 5 - 20 055 12 078
Summa finansiella anléiggningstillgangar 450 365 396 062 332269
Summa anliggningstillgangar 450 365 396 062 332269
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 49 045 175 618 174 916
Ovriga fordringar 14 140 555
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3091 97 2371
Summa kortfristiga fordringar 52 150 175 855 177 842
Kassa och Bank 141 10 593 7517
Summa omsittningstillgangar 52291 186 448 185 359
SUMMA TILLGANGAR 502 656 582 510 517 628
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 228 937 324 746 255706
Langfristiga skulder

Réntebérande lan 7 18 501 224 943 225418
Koncerninterna 1&n 23 000 23 000 23 000
Summa langfristiga skulder 41 501 247 943 248 418
Kortfristiga skulder

Upplaning 7 226 821 19 19
Leverantorsskulder 180 266 3235
Skulder till koncernforetag 418 5007 5560
Ovriga skulder - - 56
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 4799 4529 4 634
Summa kortfristiga skulder 232 218 9 821 13 504
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 502 656 582 510 517 628
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NOTER

Not 1 Allméin information

Moderbolaget Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ), org.nr. 556528-4733, bedriver verksamhet i
associationsformen aktiebolag och har sitt séite i Stockholm i Sverige. Huvudkontorets adress dr Holldndargatan 21A, 111
60 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser motsvarande
period foregaende ar.

Delarsinformationen pé sidorna 1-7 utgdr en integrerad del av denna finansiella rapport.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) tillimpar IFRS (International Reporting Standards) som de antagits av
Europeiska Unionen. Denna delarsrapport dr uppréttad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Rapporten for
moderbolaget har upprittats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Delarsrapporten ska lisas
tillsammans med arsredovisningen for rakenskapséret som slutade den 31 december 2017.

Redovisningsprinciperna dr i 6verensstimmelse med de principer som tillimpades féregaende rakenskapsér, med undantag
av vad som anges for IFRS 9 och 15 for nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument

Koncernen tillaimpar IFRS 9 for forsta gangen for rdkenskapsaret 2018 med 6vergangsdatum den 1 januari 2018. Koncernen
tillimpar den nya rekommendationen retroaktivt och utan att tillimpa nigra undantag. Overgéngen till IFRS 9 medfor for
koncernen inte nagon fordndring i resultat, stdllning eller kassaflode och ddrmed har ingen omrédkning gjorts av
jamforelsesiffror.

Fran den 1 januari 2018 klassificerar koncernen sina tillgdngar i foljande kategorier:

e finansiella tillgdngar som senare ska redovisas till verkligt virde (antingen via 6vrigt totalresultat eller via
resultatrakningen), och

e finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde.
For nérvarande har koncernen endast tillgangar i den andra kategorin.

Klassificeringen beror pd koncernens affarsmodell for hantering av finansiella tillgdngar och de avtalsenliga villkoren for
tillgdngarnas kassafloden.

Nedskrivningar
Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for
skuldinstrument som redovisas till upplupet anskaffningsvirde.

Koncernen tillimpar i enlighet med reglerna i IFRS 9 en forenklad metod for nedskrivningsprévning av kundfordringar
som innebdr att forviantade kundforluster ska redovisas niar de underliggande fordringarna tas upp i balansrdkningen.
Koncernen har for ndrvarande inte négra andra fordringar &n kundfordringar och likvida medel vilka vérderas till upplupet
anskaffningsvérde.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

Koncernen tillimpar IFRS 15 for forsta gdngen for rakenskapséret 2018 med Overgangsdatum den 1 januari 2018.
Koncernen tilldmpar standarden framatriktat vilket innebér att en potentiell ackumulerad effekt av 6vergéngen redovisas i
balanserat resultat per den 1 januari 2018 och att jimforelsetalen inte riknas om. Overgingen till IFRS 15 medfor for
koncernen inte nagon fordndring i resultat, stdllning eller kassaflode och ddrmed har ingen omrédkning gjorts av
jamforelsesiffror.

Koncernen producerar och séljer biogas samt har intékter relaterade till avfallshantering. Forséljningen av biogas redovisas
som intékt nir kontrollen dverfors till kunden. Fran den tidpunkten har kunden full bestimmanderitt over varorna och det
finns ej heller nagra ouppfyllda ataganden fran koncernens sida. Intékt fran mottagande av avfall redovisas nér avfallet
mottagits och atagandet mot kunden darmed har uppfyllts.
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Ingen finansieringskomponent bedéms foreligga da kredittiden vanligtvis dr 30 dagar och inte i nagot fall Gverstiger ett ar.
En fordran redovisas nér gasen har levererats eller da avfallet mottagits da detta &r den tidpunkt som ersdttningen blir
ovillkorlig.

Av de nya standarder och tolkningar som tréder i kraft for rdkenskapsar som borjar efter 1 januari 2018 sa ar det framst
IFRS 16 som kan forvéntas ha nagon vésentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 16 ”Leases” kommer att ersitta IAS 17 “Leases” och innebér att ndstan samtliga leasingkontrakt kommer att
redovisas i balansrikningen, da ingen &tskillnad langre gors mellan operationella och finansiella leasingavtal. Enligt den
nya standarden ska en tillgdng (réttigheten att anvénda en leasad tillgdng) och ett finansiellt dtagande att betala
leasingavgifter redovisas. Kontrakt med kort 16ptid och kontrakt av mindre virde undantas. Standarden kommer framst att
paverka redovisningen av koncernens operationella leasingavtal. Koncernens bedémning ar att IFRS 16 kommer att
innebéra att en stor del av de leasingavtal som idag redovisas som operationell leasing, t.ex. hyra av mark och hyra av
lagringstank kommer fran den 1 januari 2019 att redovisas som tillgdng och skuld. Det i sig innebér ldgre dvriga externa
kostnader, men hdgre avskrivningar och finansiella kostnader. Standarden kommer ocksé att medfora en 6kning av
upplysningar i arsredovisningen. Koncernen kommer vilja att tillimpa en modifierad retroaktiv ansats och har ej for avsikt
att tillimpa standarden i fortid.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &dnnu inte har tratt i kraft, vintas ha ndgon visentlig inverkan pa
koncernen.

Not 3 Segmentredovisning
Scandinavian Biogas delar in verksamheten i tre olika segment baserade pé geografiskt lige. Koncernens verksambhet styrs
och rapporteras utifrdn rorelsesegmenten Affarsomrade Sverige, Affarsomrade Korea och Affarsomrade Norge. Darutover
finns dven segmentet Servicecenter och Forskning & Utveckling. Affairsomrddena ar geografiska organisationer och chefen

for varje affarsomrade rapporterar direkt till koncernens ledningsgrupp.

Segmentinformationen baseras pd samma redovisningsprinciper som for koncernen som helhet och uppgifterna ar
konsoliderade, det vill sdga rensade fran koncerninterna poster.
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Resultatrikning per 1 juli-30 1juli-30 1januari-30 1 januari-30 1 januari- 31
segment september 2018 september 2017 september 2018 september 2017 december 2017
Rorelsens intikter
Affarsomrade Sverige 49 400 53 387 159 227 159 477 213 694
Varav externa intdkter 49 400 52485 156 285 157 534 211725
Varav interna intdkter - 902 2942 1 943 1 969
Affarsomrade Korea 13 938 12 106 37904 38173 50 839
Varav externa intdkter 13 938 12 106 37 904 38173 50 839
Affarsomrade Norge 5725 4787 10917 9051 12 784
Varav externa intdkter 5725 4787 10917 9051 12 784
Servicecenter och FoU 8283 10 787 26 306 36471 45 583
Varav externa intdkter 1277 2336 5522 12011 13 983
Varav interna intdkter 7 006 8451 20784 24 460 31600
Elimineringar -7 006 -9 353 -23 726 -26 403 -33 569
Koncernen totalt 70 340 71714 210 628 216 769 289 331
Ravaror och fornédenheter
Affarsomrade Sverige -26 339 -25 321 -85 116 -75 194 -104 220
Affarsomrade Korea -13 101 -3 811 -24 777 -13 270 -31 032
Affarsomrdde Norge -4 230 -2459 -4 230 -4 029 -69
Servicecenter och FoU -487 -954 -1 455 -4 967 -5 639
Elimineringar 640 579 1518 2504 3070
Koncernen totalt -43 517 -31 966 -114 060 -94 956 -137 890
Bruttoresultat
Affarsomrade Sverige 23 061 28 066 74 111 84 283 109 474
Affarsomrade Korea 837 8295 13127 24 903 19 807
Affirsomrade Norge 1 495 2328 6 687 5022 12 715
Servicecenter och FoU 7796 9 833 24 851 31504 39944
Elimineringar -6 366 -8 774 -22 208 -23 899 -30 499
Koncernen totalt 26 823 39 748 96 568 121 813 151 441
Ovriga externa kostnader
Affarsomrade Sverige -15 044 -17 867 -42 930 -46 075 -64 007
Affarsomrade Korea -2 859 -1 953 -8 318 -6 591 -9 087
Affarsomrade Norge -3 850 -856 -9 735 -3 191 -10313
Servicecenter och FoU -9170 -2 934 -22 323 -9 565 -12 156
Elimineringar 6 366 8 774 22 208 23 899 30 499
Koncernen totalt -24 557 -14 836 -61 098 -41 523 -65 064
Personalkostnader
Affarsomrade Korea -2 525 -2 313 -7 267 -7 141 -9 026
Affarsomrdde Norge -3763 -2 845 -9 107 -6 918 -10 101
Servicecenter och FoU -10 503 -10 585 -34 199 -34 333 -45 663
Koncernen totalt -16 791 -15 743 -50 573 -48 392 -64 790
EBITDA
Affarsomrade Sverige 8017 10 199 31181 38 208 45 467
Affarsomrade Korea -4 547 4029 -2 458 11171 1 694
Affarsomrade Norge -6 118 -1373 -12 155 -5 087 -7 699
Servicecenter och FoU -11 877 -3 686 -31 671 -12 394 -17 875
Koncernen totalt -14 525 9169 -15103 31 898 21 587
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella -16 443 -12 656 -42 704 -37 851 -62 802
anldggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader -103 -135 -1 385 -704 -944
Summa rorelsekostnader -57 894 -43 370 -155 760 -128 470 -193 600
Rorelseresultat -31 071 -3 622 -59 192 -6 657 -42 159
Netto valutakursdifferenser -854 -4 563 4 387 -7 274 1 041
Finansiella intdkter 56 42 121 84 125
Finansiella kostnader -13 858 -8 962 -34 857 -26 975 -36 682
Finansiella poster — netto -14 656 -13 483 -30 349 -34 165 -35 516
Resultat fore skatt -45 727 -17 105 -89 541 -40 822 -77 675
Inkomstskatt -4 -21 30 -109 2 628
Periodens resultat -45 731 -17 126 -89 511 -40 931 -75 047
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Balansrikning i sammandrag per

segment 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Anliggningstillgangar

Affarsomrade Sverige 528 314 547 922 556 135
Affarsomrade Korea 83 529 95 434 88 573
Affarsomridde Norge 394 449 334 289 319 654
Servicecenter och FoU 19 211 37 920 30 100
Koncernen totalt 1025503 1015565 994 462
Omsiittningstillgangar

Affarsomrade Sverige 68 330 67 234 69 039
Affiarsomrade Korea 13 017 20514 10 883
Affirsomrade Norge 75223 16 750 59512
Servicecenter och FoU 7228 22 713 27 342
Koncernen totalt 163 798 127 211 166 776
Totala tillgdngar koncernen 1189 301 1142776 1161 238
Langfristiga skulder

Affarsomrade Sverige 307 731 266 470 271478
Affarsomrade Korea 31 650 9 895 24 925
Affarsomridde Norge 264 379 205 280 203 198
Servicecenter och FoU 41 359 7703 20 373
Ofordelat - 224 943 225418
Koncernen totalt 645119 714 291 745 392
Kortfristiga skulder

Affarsomrade Sverige 79 797 116 290 132 012
Affiarsomrade Korea 15 887 13 703 9379
Affirsomrade Norge 31756 6 488 15 165
Servicecenter och FoU 33 098 25214 30 366
Of6rdelat 226 802 - -
Koncernen totalt 387 340 161 695 186 922
Totala skulder koncernen 1032 459 875 986 932 314
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. . 1 juli- 30 1juli-30 1 januari-30 1 januari-30 1 januari-31
Rorelsens intikter per
segment september september september september december
2018 2017 2018 2017 2017
Affirsomrade Sverige 49 400 53 387 159 227 159 477 213 694
Forsdljning av varor 43 525 42 558 138 755 134 234 182 875
Forsdlining av tjidnster 4577 4988 14 360 15 643 20 551
Ovriga externa rorelseintikter 1298 4939 3170 7657 8299
Ovriga interna rérelseintikter - 902 2942 1943 1 969
Affirsomrade Korea 13 938 12 106 37904 38173 50 839
Forsdljning av varor 4215 3725 11437 11947 15824
Forsdlining av tjidnster 9723 8381 26 467 26 226 35015
Affirsomrade Norge 5725 4787 10917 9 051 12 784
Férsdljning av varor 959 - 959 - -
Férsdlining av tidnster - 130 - 140 260
Aktiverat arbete for egen rikning 1342 1933 4596 4637 6576
Ovriga externa rorelseintikter 3424 2724 5362 4274 5948
Servicecenter och FoU 8283 10 787 26 306 36 471 45 583
Forsdlining av tjidnster - 380 505 1016 1045
Vidarefakturering - 523 14 2728 2793
Koncernintern forsdljning 7 006 8451 20 644 24 417 310064
Aktiverat arbete for egen rikning 1387 1450 3511 7 836 9265
Ovriga externa rérelseintdikter -110 -17 1492 431 880
Ovriga interna rérelseintdikter - - 140 43 536
Elimineringar -7 006 -9 353 -23 726 -26 403 -33 569
Koncernen totalt 70 340 71714 210 628 216 769 289 331

Not 4 Materiella anlédiggningstillgangar

Investeringar i materiella anldggningstillgangar har under arets forsta nio manader gjorts med 84,6 MSEK (159,3 MSEK),

varav 43,4 MSEK avser ny finansiell leasing.

Koncernen har aktiverat 1dneutgifter pa kvalificerade tillgangar i form av nyanldggningar om 6,7 MSEK (6,0 MSEK) under

delérsperioden.

I de materiella anldggningstillgdngarna ingar leasingobjekt som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med

foljande belopp:

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Byggnader och mark 110 602 112 882 114 515
Mafkme.r och andra tekniska 150 147 112 670 116 357
anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer 6539 8534 7879
Pagaende nyanldggningar 6974 6974 6974
Redovisat virde 274 262 241 060 245 725
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Not 5 Andra lingfristiga fordringar

Koncern 2018-09-30  2017-09-30  2017-12-31
Spérrade bankmedel 22 208 40 829 32462
Ovrigt 3555 3278 3487
Summa 25763 44107 35949
Moderbolaget 2018-09-30  2017-09-30  2017-12-31
Spérrade bankmedel - 20 055 12 078
Summa - 20 055 12 078

Spéarrade bankmedel bestéar av sékerhet i dotterbolag for externa 14n.

Not 6 Ovriga kortfristiga fordringar

I posten Ovriga fordringar ingar 38,5 MSEK (0 MSEK) avseende upplupet forseningsvite for anldggningen i Skogn.

Motsvarande belopp vid forra rikenskapsarets utgang var 10,6 MSEK.

Not 7 Uppléning

Redovisade belopp och verkligt virde for langfristig uppléning ar som foljer:

Redovisat virde

Verkligt viirde

2018-09-30  2017-09-30 2017-12-31| 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Skulder till kreditinstitut 298 203 233 780 231 699 298 203 233 780 231 699
Foretagsobligation - 224 943 225 418 - 226 093 231 605
Skulder avseende finansiell leasing 273 846 237951 242 949 273 846 237951 242 949
Ovrig langfristig upplaning 39 356 5630 18 300 39 356 5630 18 300

Det verkliga vérdet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade virde, eftersom diskonteringseffekten inte &r

vasentlig.

Ett av koncernens lan fran extern kreditgivare refinansierades under andra kvartalet 2018 till lagre rénta.

Kravet for justerad soliditet enligt villkoren for foretagsobligationen uppfylldes inte per 30 september 2018.
Obligationslanet inklusive forutbetalda kreditavgifter har darfor flyttats fran langfristig till kortfristig skuld i tredje kvartalet
2018. Ett skriftligt forfarande kommer att genomforas med ett forslag om undantag fran kravet om justerad soliditet for
tredje och fjérde kvartalet 2018, och ndrmare 47 procent av obligationsinnehavarna har redan bekréftat sitt stod for forslaget.
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Not 8 Stiillda sikerheter och eventualforpliktelser
Stiillda sikerheter
Koncernen 2018-09-30  2017-09-30  2017-12-31
Foretagsinteckningar 48 000 58 365 48 000
Pantsatta tillgangar 406 981 336 026 368 272
Tillgangar finansierade genom finansiell leasing 267 288 234 086 238 751
Aktier i Scandinavian Biogas Fuels AB - - 23 064
Aktier i Scandinavian Biogas Stockholm AB 70 760 67 529 58 227
Aktier i Scandinavian Biogas Korea Co., Ltd. - 2 834 -
Aktier i Scandinavian Biogas Sweden AB - 6452 -
Aktier i Scandinavian Biogas Sodertérn AB 1103 4 860 8209
Aktier i Scandinavian Biogas Fuels i Varberg AB 76 78 78
Aktier i Biokraft Holding AS - 63 997 62 045
Koncernen totalt 794 208 774 227 806 646
Moderbolaget 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Aktier i Scandinavian Biogas Sweden AB 102 050 102 050 102 050
Aktier i Scandinavian Biogas Fuels AB 274 27 341 274
Aktier i Biokraft Holding AS 81729 73 575 73 575
Pantsatta internlan till Scandinavian Biogas Sweden AB - 228 436 229 111
Moderbolaget totalt 184 053 431 402 405 010
Eventualforpliktelser
Koncernen 2018-09-30 2017-09-30  2017-12-31
Eventualforpliktelse avseende dotterbolags straffavgift - 39 580 -
Eventualforpliktelse for dotterbolags investeringsbidrag 10 869 8 188 10 869
Eventualforpliktelse for moderbolagets foretagsobligation 230 000 230 000 230 000
Koncernen totalt 240 869 277 768 240 869
Moderbolaget 2018-09-30 2017-09-30  2017-12-31
Eventualforpliktelse for dotterbolags lan fran kreditinstitut 32 500 32 500 32 500
Eventualforpliktelse for dotterbolags investeringsbidrag 10 869 8 188 10 869
Moderbolaget totalt 43 369 40 688 43 369

Dotterforetaget Scandinavian Biogas Fuels AB har stillt garanti for moderbolagets foretagsobligation. Ovriga stillda
sikerheter och eventualforpliktelser ovan avser i allt vésentligt dotterbolags l&n fran kreditinstitut. 1 Ovrigt se
arsredovisningen for 2017.
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Not 9 Alternativa nyckeltalsdefinitioner

Rorelseresultat/EBIT
Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala resultatgenereringen i koncernen och beréknas som rorelseresultat fore
finansiella poster och skatt.

EBITDA

EBITDA ér ett lonsamhetsmatt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som vill forsta resultatgenereringen
fore investeringar i anldggningstillgdngar. Koncernen definierar EBITDA (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization) som rorelseresultatet exklusive ovriga rorelsekostnader och av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgdngar.

EBITDA 1 juli- 30 1 juli- 30 1 januari - 30 1 januari - 30 1 januari - 31
september 2018 september 2017 september 2018 september 2017 december 2017

Rorelseresultat -31 071 -3622 -59 192 -6 657 -42 159

-Av- och nedskrivningar av

materiella och immateriella 16 443 12 656 42 704 37 851 62 802

anldggningstillgdngar

-Ovriga rorelsekostnader 103 135 1 385 704 944

EBITDA -14 525 9169 -15103 31 898 21 587

Operativ EBITDA

Operativ EBITDA avser EBITDA justerat for vasentliga engangskostnader och anvinds for att visa 1onsamheten i den
operativa verksamheten.

Bruttoresultat
Bruttoresultat ar ett Idnsamhetsmatt som visar bolagets intdkter minus rorliga produktionskostnader.

Bruttoresultat 1 juli- 30 1 juli- 30 1 januari - 30 1 januari - 30 1 januari - 31

september 2018 september 2017 september 2018 september 2017 december 2017

Summa intdkter 70 340 71714 210 628 216 769 289 331

-Révaror och férndenheter -43 517 -31 966 -114 060 -94 956 -137 890

Bruttoresultat 26 823 39 748 96 568 121 813 151 441
Justerad soliditet

Soliditet &r ett matt som visar hur stor andel av tillgdngarna som é&r finansierade med eget kapital. Koncernen anvénder
justerad soliditet da detta adr det métetal som definierats i villkoren for foretagsobligationen. Den justerade soliditeten
berdknas som summa eget kapital (inklusive innehav utan bestimmande inflytande) samt subordinerade 1an dividerat med
summa tillgdngar justerat for bidraget fran Enova. Bidraget fran Enova till det norska projektet i Skogn rdknas i
obligationsvillkoren som subordinerat 1&n, men &r ett bidrag som inte behover aterbetalas. Subordinerade lan vid
delérsperiodens utgidng uppgick till 39,4 MSEK (5,6 MSEK) och avser lan fran de storsta aktiedgarna till moderbolaget
samt lan frdn minoritetsdgarna i Biokraft Holding AS till samma bolag.

JUSTERAD SOLIDITET 2018-09-30  2017-09-30 2017-12-31

Summa eget kapital (inkl. innehav

utan bestimmande inflytande) 156 842 266 790 228 924

Subordinerade 1&4n (inkl. Enova) 125 148 72 830 84 222
281 990 339 620 313 146

Summa tillgéngar 1189 301 1142 776 1161 238

Bidrag Enova 85792 67 200 65922

1275093 1209 976 1227 160
Justerad soliditet 22,1% 28,1% 25,5%
Kravet for justerad soliditet enligt villkoren for foretagsobligationen uppfylldes inte per 30 september 2018. Ett skriftligt

forfarande kommer att genomforas med ett forslag om undantag fran kravet om justerad soliditet for tredje och fjérde
kvartalet 2018, och ndrmare 47 procent av obligationsinnehavarna har redan bekréftat sitt stod for forslaget.
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Not 10 Hindelser efter delarsperiodens slut
Anléggningen i Skogn, Norge, har levererat 0,5 MNm? LBG till kund under oktober 2018.
Koncernen planerar for en foretridesemission under de ndrmaste sex manaderna.

Jordbruksverket har reviderat sitt tidigare antagande om att stodet till biogasproducenterna skulle ligga pé en niva om 30-
35 ore per kWh till istéllet 26 6re per kWh. De uppger att anledningen till att det &r ldgre &n de tidigare uppskattade ar att
det tillkommit en helt ny anldggning under aret och att flera anldggningar har byggt ut eller gjort andra justeringar som
leder till att den uppskattade produktionen kommer att stiga under 2019. Det slutliga stddet faststiller Jordbruksverket nér
alla ansokningar dr handlagda.

Som tidigare meddelats har koncernen haft en tvist med en av huvudleverantorerna till anldggningen i S6dertdrn. Koncernen
har innehallit den slutliga betalningen enligt byggkontraktet, eftersom koncernen ansag att motpartens forpliktelser inte har
utforts 1 enlighet med kontraktet. Motparten har kravt att betalning ska goras samt yrkat erséttning for ytterligare nagra
arbeten. Tvisten har skett i skiljedomstol. Koncernen har bestridit skyldigheten att betala de begérda beloppen och har
inldmnat motkrav for vite och kostnader for atgirder som uppkommit for att rétta till felaktiga leveranser, vilket dverstigit
summan av motpartens fordringar. Domstolen fattade sitt beslut i oktober, vilket inte motsvarade koncernens forvéntningar,
varken gillande motpartens undermaliga prestation eller motkrav, utan var snarare gynnsamt for motparten. Beslutet
indikerar hogre investerings- och operativa kostnader for koncernen och en engéngskostnad om 12,3 MSEK har tagits i
september 2018. Den negativa kassapaverkan forvéntas bli 10-12 MSEK hogre én berdknat. Domstolsbeslutet for tvisten
mottogs i mitten av oktober. Trots att domstolsbeslutet bekriftades efter rapportperiodens slut, maste konsekvenserna inga
i den finansiella redogdrelsen i delarsrapporten for tredje kvartalet 2018, i1 enlighet med IAS 10 (IFRS). Kravet for justerad
soliditet enligt villkoren for foretagsobligationen uppfylldes inte per 30 september 2018. Ett skriftligt forfarande kommer
att genomforas med ett forslag om undantag fran kravet om justerad soliditet for tredje och fjarde kvartalet 2018, och
ndrmare 47 procent av obligationsinnehavarna har redan bekréftat sitt stod for forslaget.

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Naésta delarsrapport kommer att publiceras och vara tillgénglig pA www.scandinavianbiogas.com den 28 februari 2019.

Stockholm den 9 november 2018

Matti Vikkula
Verkstéllande direktér och koncernchef
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