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”Markant forbattring av koncernens lonsamhet, EBITDA, och kassaflode under delarsperioden.”

Sammanfattning forsta kvartalet

Under forsta kvartalet 2019 har anldggningen i Skogn levererat ca 2,2 MNm® LBG motsvarande en
okning med ca 45% pa manadsbasis jamfort med manatlig leverans av LBG i sista kvartalet 2018

Nettoomséttningen uppgick till 86,9 MSEK (63,6 MSEK) motsvarande en 6kning med 36,6% vilket
framforallt beror pa att den norska anlaggningen i Skogn nu levererar LBG (Liquid Biogas) till kund

EBITDA uppgick till 18,6 MSEK (1,4 MSEK) motsvarande en 6kning med 1 235,1% som delvis beror
pa att norska anlaggningen i Skogn bidrar till resultatet med 5,0 MSEK (-2,6 MSEK)

Rorelseresultatet uppgick till -3,1 MSEK (-12,5 MSEK)
Resultatet efter skatt var -12,3 MSEK (-22,5 MSEK)

Koncernen har en pagaende process for en riktad nyemission upp till 134 MSEK och en
foretradesemission om upp till 10 MSEK till samma teckningskurs som den riktade emissionen. Totalt
avser bolaget emittera aktier till ca 144 MSEK

Vasentliga handelser efter delarsperiodens slut

Under april 2019 prognosticerar anlaggningen i Skogn leverans pa ca 0,9 MNm? LBG, att jamféra med
ett manadssnitt for perioden januari-mars 2019 pa 0,7 MNm?

En klar majoritet av obligationsinnehavarna bekréftade under april 2019 sitt stéd for koncernens forslag
om en waiver for kravet pa justerad soliditet i forsta och andra kvartalet 2019

VD-kommentar for delarsperioden

”Koncernens lonsamhet och kassafldde fran lopande verksamheten har enligt forvantningarna
forbattrats markant under forsta kvartalet med positivt EBITDA-bidrag fran anlaggningen i Skogn,
Norge, vilket & mycket gladjande.

En paradigmforandring pa biogasmarknaden har pabdrjats. Tillgang till flytande biogas (LBG) kommer
att 6ka efterfragan fran tung transport och sjofart.”

Matti Vikkula
Verkstallande direktdr och koncernchef

All finansiell information i denna rapport avser koncernen om inget annat anges och belopp inom parentes
avser motsvarande period féregaende ar.
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Om Scandinavian Biogas

Som en av Nordens stdrsta privata producenter av biogas hjalper Scandinavian Biogas kunder och
samarbetspartners med det som vi ar bast pa — att utforma och driva biogasanlaggningar med hog resurs-
och energieffektivitet. Det ar vart bidrag till dvergangen fran fossil till fornybar energi.

Scandinavian Biogas grundades 2005 och marknadsfor idag fornybar energi baserad pa bade komprimerad (CBG) och
flytande biogas (LBG) och flera relaterade tjanster. Med vérldsledande kunskap om hur biogasanlaggningar bor utformas
och drivas for att optimera produktionen av biogas och biogddsel &r vi ledande inom storskalig biogasproduktion i Norden
och Sydkorea.

En bérande del av Scandinavian Biogas strategiska inriktning &r att utveckla metoder och tjanster for allt effektivare biogas-
och biogddselproduktion fran saval etablerade som nya avfallstyper. De huvudsakliga ravarorna ar i dagslaget slam fran
avloppsvatten, matavfall, avfall fran laxodlingar och restprodukter fran industriella processer. Vart forsknings- och
utvecklingsarbete med nya och mer effektiva metoder har resulterat i att biogasproduktion kan utforas langt mer kostnads-
och resurseffektivt &n tidigare, och vi arbetar kontinuerligt med att utveckla och forbattra rétningsprocessen vid
framstéllning av biogas fran biomassa. Vi har dven ledande expertis inom reningsprocesser for uppgradering av biogas till
drivmedelskvalitet.

1

Scandinavian,Bi%gas mission ™

ar att bidra till att forverkliga
samhallets malsattning om en
W#A’ omstéllning till fornybar energi.

Vara huvudsakliga produkter ar biogas som anvands vid framstallning av varme, uppgraderad och flytande biogas som
anvands som drivmedel, och biogddsel som kan ersatta konstgodsel. Fokus ligger pa marknaderna i Norden och Sydkorea.

I néra samarbete med partners och kunder arbetar vi &ven med att identifiera tillvaxtprojekt utanfér hemmamarknaden i
Norden. Dessa projekt kan exempelvis omfatta virdeskapande tjanster dar vi bidrar med var kunskap i samband med
utformning, byggnation och drift av nya anldggningar samt for att dka effektiviteten i befintliga anldggningar genom
processforbattringar.

HOLD Technology™

Ett av Scandinavian Biogas framgéngskoncept &r den egenutvecklade HOLD Technology™, en avancerad processteknologi
som anvands for att optimera storskalig biogasproduktion. Metoden &r en av de mest effektiva globalt sett och har anvénts
i full skala vid bolagets anlaggning i Ulsan, Sydkorea, dar produktionseffektiviteten har okat med 3-5 ganger sedan bolaget
tog Over 2007. HOLD 4&r en forkortning av High Organic Load Digestion.

Metoden har utvecklats av bolagets forsknings- och utvecklingsavdelning i néra samarbete med Link6pings Universitet och
bygger pd de tre hornstenarna; effektiv utformning av biogasanlaggning och dess mekaniska delar, kunskap och
valbeprévad metodik om vilka substrat som fungerar béast i olika kombinationer och hur substratet tillfors i rotkammaren
for att mikroorganismerna ska kunna bibehalla en effektiv produktion med hog utnyttjandegrad av substratet.
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Marknad och drivkrafter

Det finns idag en val utbyggd infrastruktur fér gas, och biogas kan latt blandas in i existerande
naturgasfloden. Fordelarna med biogas som energikélla ar manga. Gasen produceras i regel fran
organiskt avfall med fa andra anvandningsomraden, vilket innebéar att biogasutvinning skapar okad
cirkularitet i energisystemet och ekonomin. Eftersom partikel- och kvéaveoxidutslappen fran biogas ar
laga uppstar aven lokal miljonytta.

Marknaden for biogas

Biogas har flera olika anvandningsomraden. I vilket syfte gasen anvands avgors delvis av forutsattningarna och efterfragan
pa marknaden dar den produceras. | Skandinavien utnyttjas biogas huvudsakligen som drivmedel eller till uppvarmning,
och storst tillvaxtpotential finns pa drivmedelsmarknaden och inom industriella processer. | Sydkorea ar det vanligare att
biogasen anvénds till framstéllning av industriell varme.

Scandinavian Biogas verksamhet &r inriktad pa fem huvudsakliga marknadssegment for biogas. Utéver dessa ar marknaden

Flytande biogas lampar sig dven battre for langre transporter och kan darmed Oppna upp for en skandinavisk
biogasmarknad. | dagsléget distribueras biogas lokalt och regionalt pa lastbil eller via ledningsnatet for gas.

Gasfordon i Europa 2030
Marknadsandel fér naturgasfordon i Europa Utveckling av flottan med naturgasfordon
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Enorm tillvixtpotential i Europa

Uppskattningar visar att marknaden f6r metandrivna fordon i Europa har enorm potential. Ar 2030 férvéantar den
europeiska branschorganisationen NGVA att fordonsflottan uppgar till 13 miljoner enheter, férdelat pa personbilar, ldtta
fordon, bussar, tunga transporter och till och med fartyg. Det betyder 10 ganger sa manga som i dag. Utvecklingspoten-
tialen fér gasdrivna lastbilar beddms som sérskilt stor, fran dagens 2 500 till 280 000. Parallellt med denna utveckling
forvéntas tillgangen av férnybar gas att 6ka.

Kalla: NGVA, ngva.eu/wp-content/uploads/2018/10/2018-09-24-LNG-workshop-presentations-merged.pdf

Ravaror till biogas

For att framstélla biogas behovs substrat, och i de flesta fall anvéands olika former av avfall som ravara. Avfall betraktas
idag som en vardefull tillgdng av allt fler aktorer, i takt med att den cirkuldra ekonomins tankestt vinner mark. Darmed
vaxer konkurrensen om vissa avfallsstrommar. For att stirka sin effektivitet och konkurrenskraft pa detta omrade lagger
Scandinavian Biogas stor vikt vid att identifiera nya substrat.

I Sverige ar det vanligaste substratet for biogasproduktion avlioppsslam. De flesta svenska reningsverk &ar utrustade med
rotkammare, och tillvéxtpotentialen for avioppsslam som substrat ar darmed begrénsad. Ett substrat som har stérre utrymme
att véxa ar matavfall. Idag samlas endast en mindre del av det matavfall som uppstér i svenska hushall in. Ar 2016 samlades
40 procent matavfallet in, och enbart 32 procent av matavfallet anvandes till biogasframstallning.! Slakterirester och avfall
fran skogsindustrin ar andra ravaror vars potential som biogassubstrat haller pa att utvecklas.

!t Matavfall i Sverige — uppkomst och behandling. Naturvardsverket, s. 12
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Huvudsakliga marknadssegment for biogas

Latta Bussar Tunga Industri Fartyg Biogddsel
fordon transporter

Scandinavian Biogas

Komprimerad biogas (CBG) till 1atta fordon utgér idag det framsta segmentet for biogas i Sverige, men marknaden &r idag
beroende av politiska styrmedel.

Kollektivtrafiken &r en stark marknad for biogas, som dven fortsattningsvis kommer att driva branschen framét. Ar 2017
anvandes biogas som bransle i cirka 20 procent av Sveriges bussar, en 6kning med 10 procent mot féregaende ar.

Allt fler tunga fordon som rullar pa vagarna drivs med alternativa branslen sdsom flytande biogas. Négra av foretagen som
satsar stort pa att utveckla effektiva och hallbara bréanslelésningar ar Volvo, Scania, MAN, Mercedes och Iveco. Bland
annat &r Euro 6 gasmotorer idag i princip lika effektiva som en dieselmotor.

"Vara nya lastbilar som kér pa
flytande biogas har en betydligt
mindre miljopaverkan &n diesel-
lasthilar. De ar dessutom

mycket bransleeffektivare &n de

n — gasdrivna lasthilar som finns pa
//miﬂﬂ TN €Y marknaden i dag.
Mats Franzeén, produktchef

Volvo Lastvagnar

Inom svensk industri anvands idag omkring 9 TWh gas per ar, dar biogas endast utgor en liten andel.?
Overgangen till gas mojliggor mer exakt processtyrning. Ett exempel inom livsmedelsindustrin som har sarskilt
stort intresse for gas som brénsle &r Estrella. Sedan 2017 anvénder Estrella biogas i produktionen av chips och
snacks.

Inom sjéfarten har anvandningen av gas som drivmedel 6kat under senare ar. Enligt en genomgang fran 2017 byggs halften
av alla nya fartyg med koppling till Sverige for att vara gasdrivna. Det &r framst flytande naturgas som anvénds, men biogas
kan latt blandas i naturgasen eller helt ersétta den. Under 2018 beslutade det norska rederiet Hurtigruten att investera drygt
7 miljarder kronor i teknik och hallbara losningar fram till &r 2021. Fartygen kommer att drivas med en kombination av
naturgas och flytande biogas, och Hurtigruten blir diarmed det forsta rederiet i varlden att anvanda biogas i storre skala.®

2 Energimyndigheten

3 Hurtigruten, www.hurtigruten.no/om-oss/presse/presse-mynewsdesk/#/pressreleases/hurtigruten-investerer-over-7-milliarder-i-groenn-
teknolo- gi-skal-seile-paa-doed-fisk-2799539


http://www.hurtigruten.no/om-oss/presse/presse-mynewsdesk/%23/pressreleases/hurtigruten-investerer-over-7-milliarder-i-groenn-teknolo-
http://www.hurtigruten.no/om-oss/presse/presse-mynewsdesk/%23/pressreleases/hurtigruten-investerer-over-7-milliarder-i-groenn-teknolo-
http://www.hurtigruten.no/om-oss/presse/presse-mynewsdesk/%23/pressreleases/hurtigruten-investerer-over-7-milliarder-i-groenn-teknolo-
http://www.hurtigruten.no/om-oss/presse/presse-mynewsdesk/%23/pressreleases/hurtigruten-investerer-over-7-milliarder-i-groenn-teknolo-
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”Biogas ar det grénaste
branslet inom sjéfart och att
anvanda det i kryssningsfartyg
kommer att vara en stor férdel
for miljén. Medan de flesta av
vara konkurrenter fortfarande

kor med billig, férorenande
tjockolja kommer vara fartyg
bokstavligen att drivas av
naturen.”

Daniel Skjeldam, VD Hurtigruten

Marknaden for biprodukten biogddsel

Nar organiskt avfall bryts ned till biogas uppstar en restprodukt. Restprodukten kallas for rétslam i reningsverk och for
biogddsel nar produktionen sker pa andra typer av anlaggningar. Rotslam och biog6dsel kan med fordel anvandas som
godningsmedel. Biogodsel bestar av néring som frigors fran avfallet, men vissa substrat & mer lampliga 4n andra.
Animaliskt avfall behdver exempelvis varmebehandlas for att avddda bakterier och smittodmnen i biogddseln, medan
godsel fran vegetabiliskt avfall inte kraver detta.

Eftersom biogddsel r rikt pa kvave och fosfor kan det komma till stor nytta vid ekologiska jordbruk, dar alternativen for
kvave- och fosforgodselmedel &r begransade. ldag tas ungefar halften av alla rétrester som uppstar pa svenska
biogasanlaggningar tillvara pd. Godselproduktionen kommer framover att utgra en viktig intaktsstrom for
biogasanlaggningarna.

Biogasens cirkuldra ekonomi

Cirkuldr ekonomi &r ett uttryck for ekonomiska modeller dér cirkuldra kretslopp ses som en affarsmdéjlighet. Synséttet &r
inspirerat av kretslopp i naturen, och ambitionen &r att avfall i storsta mojliga utstrackning ska utnyttjas som ravara, antingen
till aterbruk eller till tervinning.

Biogasen lyfts ofta fram som en hérnsten i den cirkuldra ekonomin eftersom den utgér en del av ett slutet kretslopp dér
avfall, avloppsvatten och restprodukter fran skog och industri anvands till fornybara produkter som drivmedel, el och
varme.* | form av biogddsel kan néring i avfallet dessutom aterforas till jordbruket. Kretsloppet sluts nar gasen och
biogddseln anvénds.

I Scandinavian Biogas biogasproduktion behandlas organiskt avfall. Det ger upphov till férnybart och
lokalproducerat drivmedel och biogédsel. Naring aterfors till jordbruket i form av biogodsel. P& s satt 7 =&
sluter Scandinavian Biogas ett kretslopp, &r en del av den cirkuldra ekonomin och bidrar till ett hallbart ALy INNING
samhalle. Biogas ar pa sa satt ur ett helhetsperspektiv det mest miljovénliga fordonsbréanslet och bidrar till

minskade utslapp av koldioxid.

4 www.energigas.se/om-oss/nyheter-och-press-/nyheter/biogas-nyckel-foer-cirkulaer-ekonomi/
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Biogasens cirkuldra process

6.
Framstéllning av biogas &r en naturlig process déar
organiskt material bryts ner av mikroorganismeri en
5. t 1 syrefattig miljd.
C. 1. Atervinning av organiskt avfall och
B. restprodukter

2. Avfallet ritas till biogas

a 3. Biogasen férddlas till drivmedel - CBG eller LBG

: 4. Overbliven energi anvénds till véirme och el

5. Biogasen anvinds som drivmedel som gas

(CBG) eller som flytande (LBG)

Kretsloppet sluts i en cirkulér process

A. Vid biogasproduktion bildas ett biogiidsel som
innehaller viktiga och &ndliga ndringsdmnen
som aterfors till jorden via jordbruket

B. skdrden frén jordbruket blir mat till m&nniskar
och djur

C. slutligen bildas organiska restprodukter sdsom
matavfall och gddsel
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Koncernen

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) ar moderbolag i koncernen Scandinavian Biogas som bestar av ett flertal
bade helagda och deldgda bolag registrerade i Sverige, Norge och Sydkorea. Verksamheten bedrivs i huvudsak i
dotterbolagen.

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) har sitt sate och huvudkontor i Stockholm. Den 31 mars 2019 omfattade
verksamheten totalt 74 (74) anstéllda varav 38 (42) anstallda i Sverige, 21 (20) i Sydkorea och 15 (12) i Norge.

Ekonomisk oversikt
Koncernen (KSEK)

1januari-31 1januari-31 1januari- 31
mars 2019 mars 2018 december 2018

3man 3man 12 man
Nettoomsattning 86 913 63 627 275 234
EBITDA 18 584 1392 -6 247
Rorelseresultat -3120 -12 533 -71 808
Balansomslutning 1279704 1152 032 1234 842
Justerad soliditet 19,7% 24,9% 20,5%

Koncernens nettoomsattning uppgick till 86,9 MSEK (63,6 MSEK) under arets forsta kvartal vilket motsvarar en ékning
med 36,6 procent jamfort med samma period foregdende ar och beror framst pa att den norska anldggningen i Skogn nu
levererar LBG (Liquid Biogas) till kund. Totala intdkterna uppgick under perioden januari till mars 2019 till 101,5 MSEK
(68,6 MSEK). Kostnaderna for ravaror och férngdenheter har 6kat med 40,9 procent (14,2 procent) i forhallande till forsta
kvartalet 2018, vilket framst beror pa att norska anlaggningen i Skogn nu &r i drift vilket den inte var i foregaende
delarsperiod. Ovriga externa kostnader har under delarsperioden 6kat nagot framst pa grund av driftsattningen av Skogn.
Personalkostnaderna har minskat nagot vilket framférallt forklaras av att i delarsperioden var det nagot farre anstéllda som
tackts upp av interima konsulter. Koncernens EBITDA for januari-mars 2019 uppgick till 18,6 MSEK (1,4 MSEK) och
rorelseresultatet uppgick till -3,1 MSEK (-12,5 MSEK).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -12,3 MSEK (-22,5 MSEK) under delérsperioden, varav 2,6 MSEK (0,8 MSEK)
kommer fran orealiserade valutakursforandringar, framforallt hanférliga till langsiktig koncernintern finansiering i
utlandska dotterbolag.

Balansomslutningen per 31 mars 2019 var 1 279,7 MSEK (1 152,0 MSEK), vilket motsvarar en 6kning med 11,1 procent
jamfort med samma period foregéende ar, och upplaning avseende finansiell leasing uppgick till 351,6 MSEK (254,0
MSEK). Okningen beror béde pa en stdrre upptagen leasing i Affarsomrade Norge under sommaren 2018 samt évergangen
till IFRS 16 fran 1 januari 2019. Det egna kapitalet har under delarsperioden endast forandrats med periodens resultat.

Per 31 mars 2019 var koncernens kassabehallning 62,3 MSEK (44,2 MSEK).

Investeringar
Investeringarna i materiella och immateriella tillgangar under delarsperioden uppgick till 16,3 MSEK (8,3 MSEK).

Per 31 mars 2019 var det bokforda véardet pa koncernens materiella och immateriella anlaggningstillgangar 1 055,0 MSEK
(931,8 MSEK), varav 349,2 MSEK (241,0 MSEK) avser nyttjanderatter som koncernen innehar enligt finansiella
leasingavtal, dar 6kningen beror bade pa ovannamnda leasing i Affarsomrade Norge samt 6vergangen till IFRS 16 dar
tidigare operationella leasingavtal hanteras likadant som finansiella leasingavtal i o m att IFRS 16 tillampas fran 2019.

Véasentliga handelser under perioden

Driftsattning i Skogn, Norge

Driftsattningen av anlaggningen for flytande biogas i Skogn, Norge, pabdrjades i slutet av juni 2018 och forsta leveransen
av flytande biogas till kund skedde under september 2018. Kapaciteten vid full drift beraknas till 12,5 miljoner Nm?,
motsvarande ca 122 GWh. Leverans har skett med 1,6 MNm? (16 GWh) LBG till kund under perioden september-december
2018 och med 2,2 MNm3under forsta kvartalet 2019. Nar anlaggningen i Skogn natt full kapacitet ligger leveransnivan pa
ca 1,0 MNm® per manad respektive ca 3,0 MNm? per kvartal.
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Stabilare produktion i Sédertérn, Sverige

Under forsta kvartalet 2019 har produktionen av biogas vid anlaggningen i Sédertdrn, Sverige, varit betydligt mer stabil.
Med var nya Operations manager, Thomas Forsberg, pa plats sedan borjan av februari 2019 har vi ocksa en rekordhdg
leveransniva under delarsperioden.

Settlement Agreement, Sverige
Ett Settlement Agreement tecknades i januari 2019 med huvudleverantéren till anlaggningen i Sodertorn for tvisten som
avgjordes i oktober 2018. Koncernen betalar totalt 15,6 MSEK fram till slutet av augusti 2019 till motparten.

Produktion och férsaljning

Affarsomrade Sverige

Verksamheterna i Sverige producerade totalt 5,1 miljoner Nm? (5,1 MNm?) biogas under delarsperioden, motsvarande cirka
49 GWh (50 GWh). Leveranserna av biogas till kunderna har skett vél enligt plan och alla avtal har kunnat uppfyllas utan
brister. Mangden behandlat organiskt avfall i affarsomrade Sverige uppgick i snitt till 143 ton per dag (149 ton).

Affarsomréade Norge
Driftsattningen av anlaggningen for flytande biogas i Skogn, Norge, pabdrjades i slutet av juni 2018 och nu under
delarsperioden uppgick forséljningen till 2,2 miljoner Nm? flytande biogas (LBG) till kund, motsvarande cirka 21 GWh.

Affarsomrade Korea

Anlaggningen i Sydkorea har i snitt mottagit 177 ton (169 ton) matavfall per dag delarsperioden. Forséljningen av ragas
har under samma period uppgatt till totalt 2,4 miljoner Nm? (2,0 MNm?3), vilket dar motsvarar cirka 16 GWh (14 GWh).
Totalt producerades 2,6 miljoner Nm?® (2,3 MNm?) rgas.

Finansiering

Verksamheten ar finansierad med eget kapital, 1an fran externa kreditgivare och finansiell leasing. | Sverige leasas en stor
del av produktionsanlaggningarna med en loptid pa ungefar 25 ar. Langfristiga rantebarande skulder, exklusive finansiell
leasing, uppgick per 31 mars 2019 till 312,8 MSEK (489,8 MSEK). Forandringen beror dels pa att foretagsobligationen
som forfaller i februari 2020 nu klassificeras som kortfristig skuld, dels pa refinansiering inom Affarsomrade Sverige under
2018. Koncernens kassabehallning var vid samma tidpunkt 62,3 MSEK (44,2 MSEK).

Eventuellt behov av ytterligare rorelsekapital antas kunna finansieras med, till foretagsobligationen efterstélld, skuld eller
eget kapital. Koncernen har en ambition att vaxa ytterligare och arbetar aktivt med nya projekt. Koncernen raknar med att
finansiering av stora framtida projekt kommer att krava olika typer av samarbeten och finansieringar, beroende pa projektets
struktur och placering.

Koncernen har en pagaende process for en riktad nyemission, med stod av bemyndigande fran arsstimman 2018, om upp
till 134 MSEK till ett antal institutionella och privata investerare. Som en del i den riktade emissionen avser bolaget erbjuda
vissa befintliga aktieagare att konvertera lan om totalt 34 MSEK mot aktier. Bolaget har aven for avsikt att under véaren
2019 genomfora en foretradesemission om upp till 10 MSEK till samma teckningskurs som den riktade emissionen. Totalt
avser bolaget emittera aktier till ett varde om upp till 144 MSEK.

Koncernen sag en risk i att kravet for justerad soliditet inte skulle kunna uppfyllas for forsta och andra kvartalet 2019 och
inledde darfor en process under deldrsperioden om att foresla undantag for kravet fran obligationsinnehavarna. En klar
majoritet av obligationsinnehavarna bekraftade under april 2019 sitt stéd for koncernens férslag om en waiver fér kravet
pé justerad soliditet i forsta och andra kvartalet 2019. Villkoren for waivern innebéar dels en avgift pa 1,00% dels att minst
80 MSEK fore transaktionskostnader erhalls fran den riktade nyemissionen eller efterstallda lan, varav minst 30 MSEK per
30 juni 2019 och resterande upp till 50 MSEK per 31 augusti 2019.

Aktien

Antalet aktier ar oférandrat under arets forsta kvartal och per den 31 mars 2019 hade bolaget 107 098 839 (107 098 839)
aktier. Kvotvardet ar 0,20 SEK per aktie och varje aktie berattigar till en rost. Samtliga utestdende aktier ar stamaktier och
medfor darmed lika ratt till andel i Scandinavian Biogas Fuels International AB:s (publ) tillgangar och resultat.
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Teckningsoptioner

Personal och verkstallande direktor hade tillsammans totalt 0 (565 000) utestaende teckningsoptioner per den sista mars
2019. Samtliga optioner forfoll 1 april 2018 utan att utnyttjas och det fanns dérefter inga utestaende optioner.
Agarforhallanden per 31 mars 2019, i procent

AC Cleantech Growth Fund 1 Holding AB och narstaende 29,3%

Bengtssons Tidnings AB och narstaende 28,8%
Wipunen Varainhallinta Oy 10,3%
Ajanta Oy och narstaende 5,6%
Reliquum (f.d. Novator Biogas Sweden SARL) 5,5%
Erik Danielsson med familj, inklusive bolag 5,2%
John Nurminen Oy och narstaende 4,0%
Ovriga 11,3%

100,0%

Vasentliga risker och osakerheter i verksamheten

Tvister
Nedan redogors for vad som hant i koncernens tvister sedan arsskiftet. Status &r i ovrigt oférandrad och fér en mer
omfattande beskrivning av tvisterna hanvisas till arsredovisningen 2018.

Det koreanska dotterbolaget Gppnade en rattegangprocess i Ulsans forvaltningsdomstol under 2017 angdende vissa
servicekostnader som Ulsan City har fakturerat till dotterbolaget. Domstolen beslutade under sommaren 2018 att fakturorna
inte ar foremal for en forvaltningsrattslig process. Koncernen 6verklagade domslutet och beslut fran den hagre instansen
forvantas under forsta halvaret 2019.

Domstolen i Ulsan fattade den 23 augusti 2018 sitt beslut gallande den pagaende tvisten med Ulsan City om avtalad
skyldighet att investera i en uppgraderingsanlaggning i Ulsan fore utgangen av 2017. Domslutet ar 6verklagat och process
pagar.

En av koncernens leverantorer till projektet i Skogn, Norge, har, som tidigare kommunicerats, indikerat vissa
ersattningskrav, framforallt rorande markarbeten. Ett formellt krav pa ca 78 MNOK inkom i oktober 2018. Koncernen har
dock tidigare ingatt ett forlikningsavtal med namnda leverantdr och ar fortfarande av asikten att de indikerade ersattningarna
ingdr i det avtalet. Oaktat detta har koncernen i sitt norska bolag reserverat 5 MNOK i december 2018 av stallda krav som
Okad investeringskostnad enligt god redovisningssed av forsiktighetsskal.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer &r beskrivna i den senaste arsredovisningen som finns tillganglig pa
www.scandinavianbiogas.com.

Transaktioner med narstdende

Inga transaktioner med nérstdende har skett under delarsperioden.

Moderbolaget

Verksamheten
Koncernens verksamhet bedrivs framforallt i dotterbolagen medan moderbolaget har mer karaktéren av koncernférvaltare.

Nettoomséattning och resultatutveckling

Moderbolagets totala intakter uppgick under forsta kvartalet 2019 till 1,5 MSEK (0,5 MSEK). Okningen beror pé
vidarefakturering till dotterbolag och motsvarande kostnad ingdr i rorelsens kostnader, men aven hdgre extern
vidarefakturering forklarar 6kningen. Resultatet efter skatt var -3,6 MSEK (-3,4 MSEK) under perioden januari-mars 2019.

Likviditet och finansiell stéllning
Kassabehallningen per 31 mars 2019 uppgick till 0,5 MSEK (7,3 MSEK). Balansomslutningen uppgick vid samma tidpunkt
till 503,2 MSEK (513,5 MSEK).

Det har inte skett ndgra andra vasentliga hiandelser eller forandringar sedan arsredovisningen 2018 som paverkar koncernens
eller moderbolagets resultat och stéllning &n de som tas upp i denna rapport.
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Vasentliga handelser efter periodens slut

Under april 2019 prognosticerar anlaggningen i Skogn en leverans pa ca 0,9 MNm? LBG, att jamfora med ett manadssnitt
for delérsperioden januari-mars 2019 pa 0,7 MNm?®,

Koncernen sdg en risk i att kravet for justerad soliditet inte skulle kunna uppfyllas for forsta och andra kvartalet 2019 och
inledde darfor en process under deldrsperioden om att foresla undantag for kravet fran obligationsinnehavarna. En klar
majoritet av obligationsinnehavarna bekraftade under april 2019 sitt stéd for koncernens forslag om en waiver fér kravet
pa justerad soliditet i forsta och andra kvartalet 2019. Villkoren for waivern innebar dels en avgift p& 1,00% dels att minst
80 MSEK fore transaktionskostnader erhalls fran den riktade nyemissionen eller efterstéllda lan, varav minst 30 MSEK per
30 juni 2019 och resterande upp till 50 MSEK per 31 augusti 2019.

Framtidsutsikter

Behovet av fornybar energi som kan ersatta fossila branslen som kol, olja och naturgas till rimliga priser ar stort. | olika
utvarderingar av fornybara alternativ som gar att massproducera, har intresset for biogas 6kat och darmed dven efterfragan,
vilken vintas tillta ytterligare i takt med att utbudet 6kar. Inom bl.a. tung transportsektor forvantas efterfragan for flytande
biogas 6ka markant de kommande aren. Marknadspriset pa fossil energi innebar dock viss osakerhet for marknadspriset pa
biogas samt tillvéxt och nya investeringar for fornybar energi.

Koncernens langsiktiga malsattning ar att via Scandinavian Biogas kunskap och erfarenhet sakerstalla tillvaxt av
biogasleverans och -anvandning. Leveransen kan, forutom fran egna anlaggningar, ocksad komma fran tredje part och bidra
till koncernens omséttning via till exempel licens- eller drift- och serviceavtal.

Koncernens langsiktiga malsattning ar att sakerstélla:

e tillviaxt som motsvarar 20 till 30% 6kning av den genomsnittliga arliga biogasforsaljningen och leveransen.

e atti ett forsta skede uppna en totalkapacitet om en terawattimme, 1 TWh. Tillvaxten kan vara baserad pa egen
produktion eller avtalat kunskapsutnyttjande.

e  att projektldnsamheten motsvarar minst 15% IRR.

e en EBIT-marginal motsvarande minst 10%.

e en soliditet motsvarande minst 30%.

Baserat pa planerade investeringar och forbattringar i Sodertdrn har koncernen som mal att arligen uppna ca 500 MSEK i
omséttning och minst 30% i I6nsamhet (EBITDA-%). Bruttoinvesteringar berdknas motsvara ca 300 MSEK varav ungefar
hélften antas finansieras med investeringsstdd.

Koncernen har under de senaste &ren arbetat med att 6ka produktionen i Stockholmsomradet, ett arbete som fortgar.
Samtliga anlaggningar i Sverige berdknas ha en arlig total teknisk kapacitet att kunna producera drygt 30 miljoner Nm3
biogas av drivmedelskvalitet vid full drift, motsvarande cirka 300 GWh. Produktionen i S6dertdrn kan éver tid dessutom
Gkas avsevart i och med miljotillstandet som erholls 2017. Anlaggningen i Sydkorea beraknas fortsatta ha en arlig
produktionskapacitet omkring 65 GWh. Utover detta berdknas den arliga produktionskapaciteten i Norge till cirka 12,5
miljoner Nm? flytande biogas, vilket motsvarar cirka 120 GWh. Med befintliga anlaggningar och pagéaende projekt beraknas
koncernens totala produktionskapacitet vara ndrmare 500 GWh vid full drift.

Koncernens I6nsamhet (EBITDA) 2019 beréknas bli éver 100 MSEK, da anlaggningen i Skogn forvantas vara helt driftsatt
och det statliga produktionsstodet kommer att paverka lénsamheten i Sodertdrn positivt.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i KSEK
1 januari-31 1 januari- 31 1 januari - 31
mars 2019 mars 2018 december 2018
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 86 913 63 627 275234
Aktiverat arbete for egen rakning 5072 2720 13077
Ovriga rorelseintakter 9514 2216 21901
Summa 101 499 68 563 310212
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -49710 -35 279 -166 336
Ovriga externa kostnader -16 339 -14 650 -81 664
Personalkostnader -16 866 -17 242 -68 459
Av— och_nedskrlynlngar av mgterlella och 21 384 12 767 .64 057
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -320 -1 158 -1504
Summa rorelsekostnader -104 619 -81 096 -382 020
Rorelseresultat -3120 -12 533 -71 808
Netto valutakursdifferenser 2 570 841 3794
Finansiella intakter 29 19 161
Finansiella kostnader -12 017 -10 859 -49 238
Finansiella poster — netto -9418 -9 999 -45 283
Resultat fore skatt -12 538 -22 532 -117 091
Inkomstskatt 247 10 7163
Periodens resultat -12 291 -22 522 -109 928
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pa ersattningar efter
o -10 - -349
avslutad anstéllning
Valutakursdifferenser 5091 7768 2002
g(\g[[[gt totalresultat for perioden, netto efter 5081 7768 1653
Summa totalresultat for perioden -7 210 -14 754 -108 275
Samtliga poster i koncernens 6vriga
totalresultat utgor poster som kan aterforas i
resultatrakningen
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -9 313 -19 456 -90 408
Innehav utan bestdmmande inflytande -2 978 -3 066 -19 520
-12 291 -22 522 -109 928
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -7 459 -15 417 -90 279
Innehav utan bestdmmande inflytande 249 663 -17 996
-7 210 -14 754 -108 275
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not  2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 12 684 14128 12 975
Koncessioner och liknande rattigheter 76 740 83020 78 210
Patent och licenser 1551 846 1488
Goodwill 6 943 6 863 6617
Summa immateriella tillgangar 97 918 104 857 99 290
Materiella anlaggningstillgangar 4

Byggnader och mark 229 016 193 375 186 350
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 330119 282 903 335017
Inventarier, verktyg och installationer 16 279 11 220 10 936
Pagéende nyanléggningar 381678 339 433 358 124
Summa materiella anlaggningstillgangar 957 092 826 931 890 427
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 16 825 10 467 16 956
Andra langfristiga fordringar 6 14 816 37 241 14 248
Summa finansiella anlaggningstillgangar 31641 47 708 31204
Ovriga anlaggningstillgdngar

Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 1667 2111 1778
Summa 6évriga anlaggningstillgangar 1667 2111 1778
Summa anlaggningstillgangar 1088 318 981 607 1022 699
Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och fornodenheter 10 150 3377 5499
Summa varulager 10 150 3377 5499
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 60 635 44 508 44 058
Ovriga fordringar 7 45 382 62 191 52 982
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12918 16 129 14 816
Likvida medel 62 301 44 220 94 788
Summa kortfristiga fordringar 181 236 167 048 206 644
Summa omséattningstillgangar 191 386 170 425 212 143
SUMMA TILLGANGAR 1279704 1152032 1234842
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KONCERNENS BALANSRAKNING, forts.

Belopp i KSEK Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanféras till
Moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 21 420 21 420 21 420
Ovrigt tillskjutet kapital 754 685 754 685 754 685
Omrakningsreserv 5490 5011 3636
Balanserad vinst inklusive periodens totalresultat -709 950 -628 053 -700 637
71645 153 963 79 104
Innehav utan bestdmmande inflytande 53038 60 207 52 789
Summa eget kapital 124 683 214170 131 893
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 8 638 888 729 092 853 815
Uppskjutna skatteskulder 2030 2088 2 053
Ovriga avsattningar 36 496 24 699 37 315
Summa langfristiga skulder 677 414 755 879 893 183
Kortfristiga skulder
Upplaning 8 298 522 73 818 25749
Leverantdrsskulder 87 564 48 393 86 755
Ovriga skulder 38 555 19 027 39923
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 52 966 40 745 57 339
Summa kortfristiga skulder 477 607 181 983 209 766
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1279704 1152032 1234842
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

. Aktie- erigt Omréaknings- Balanserat Innehav utan  Summa
Belopp i KSEK . tillskjutet Summa bestdmmande eget
kapital ) reserv resultat ; .
kapital inflytande kapital
Ingaende balansper 1 ., /55 754 6g5 1872  -608597 169380 59544 228 924
januari 2018
Periodens resultat -19 456 -19 456 -3 066 -22 522
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 4039 4039 3729 7768
Summa totalresultat 4039 -19456 -15417 663 -14 754
Utgaende balansper ;o 754685 5911  -628053 153963 60207 214170
31 mars 2018
Ingaende balansper 1 ,; /55 754 6g5 3636  -700637 79104 52789 131893
januari 2019
Periodens resultat -9 313 -9 313 -2 978 -12 291
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pa
ersattningar efter -8 -8 -2 -10
avslutad anstallning
Valutakursdifferenser 1854 8 1862 3229 5091
Summa totalresultat 1854 -9 313 -7 459 249 -7 210
Utgaende balansper  ; o, 754685 5490  -709950 71645 53038 124 683

31 mars 2019
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i KSEK
. . . . 1 januari - 31
Not 1 januari-31 1 januari- 31 december
mars 2019 mars 2018
2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -3120 -12 533 -71 808
Av- och nedskrivningar 21 384 12 767 64 057
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -1 307 305 10923
Erhallen ranta 12 19 121
Betald rénta -7471 -8 982 -37 236
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandring i rorelsekapitalet 9498 -8 424 -33943
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -4 651 -1 965 -3623
Okning/minskning av rérelsefordringar -7079 -14 913 -33 841
Okning/minskning av rorelseskulder -4 932 -7 040 69 645
Summa forandring av rorelsekapital -16 662 -23 918 32181
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 164 -32 342 -1762
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Ko6p av immateriella tillgangar -139 -275 -1679
Ko6p av materiella anlaggningstillgangar -16 210 -8 001 -48 859
For”saljn.lng av nlaterlella 18 6985
anlaggningstillgangar -
Avyttrm_g/amort?rlng av Ovriga finansiella 111 111 444
anlaggningstillgangar
_Sp_arrad_e bankmedel_och ovriga forandringar 6 568 236 21 701
i finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 806 -8 183 -21 408
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 8 - - 94 735
Amortering av lan och leasingavtal -9479 -3 684 =72 233
Tillskott till/fran innehavare utan i i 7 644
bestdmmande inflytande
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9479 -3684 30 146
Periodens totala kassafldde -33 449 -44 209 6976
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 94 788 86 885 86 885
Kursdifferenser i likvida medel 962 1544 927
Likvida medel vid periodens slut 62 301 44 220 94 788

I samband med Gvergangen till IFRS 16 fran 1 januari 2019 ¢kar det negativa kassaflodet fran finansieringsverksamheten
samtidigt som det blir ett okat positivt kassaflode frn den lopande verksamheten. Detta beror pa att aven de tidigare
operationella leasingavtalen nu ingér i IFRS 16, och darmed okar raden for Amortering av l1an och leasing frdn detta

rakenskapsar.
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK
1januari- 1januari-31 1 januari - 31

31 mars 2019 mars 2018  december 2018
Rorelsens intakter
Omséttning 1463 528 1430
Summa rorelsens intakter 1463 528 1430
Rorelsens kostnader -1 435 -1 758 -4172
Rorelseresultat 28 -1 230 -2742
Finansiella poster netto -3 618 -2 187 -15 598
Resultat fore boksluts- -3590 -3417 -18 341
dispositioner och skatt
Bokslutsdispositioner
Lamnade koncernbidrag - - -25 000
Summa bokslutsdispositioner - - -25 000
Resultat fore skatt -3 590 -3417 -43 341
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -3 590 -3417 -43 341

I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som dvrigt totalresultat varfor summa totalresultat
Overensstdimmer med periodens resultat.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2019-03-31 2018-03-31  2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 5 189 453 175899 189 453
Fordringar hos koncernforetag 274727 142 007 266 828
Andra langfristiga fordringar 6 - 12 078 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 464 179 329 984 456 280
Summa anlaggningstillgangar 464 179 329 984 456 280
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 35031 172 928 48 270
Ovriga fordringar 67 286 202
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3427 3018 3415
Summa kortfristiga fordringar 38525 176 232 51 887
Kassa och Bank 535 7 250 1649
Summa omséttningstillgangar 39 060 183 482 53 536
SUMMA TILLGANGAR 503 239 513 466 509 816
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 208 774 252 289 212 365
Langfristiga skulder

Rantebarande lan 8 - 225915 262 565
Koncerninterna I1an 23 000 23 000 23 000
Summa langfristiga skulder 23 000 248 915 285 565
Kortfristiga skulder

Uppléning 8 263 945 19 19
Leverantdrsskulder 120 1477 932
Skulder till koncernforetag 2 536 5894 6112
Ovriga skulder - 1 129
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 4 865 4871 4 693
Summa kortfristiga skulder 271 465 12 262 11 886
SUMMA EGET KAPITAL OCH 503 239 513 466 509 816

SKULDER
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NOTER
Not 1 Allman information

Moderbolaget Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ), org.nr. 556528-4733, bedriver verksamhet i
associationsformen aktiebolag och har sitt séte i Stockholm i Sverige. Huvudkontorets adress ar Hollandargatan 21A, 111
60 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser motsvarande
period foregdende ar.

Deldrsinformationen pé sidorna 1-11 utgér en integrerad del av denna finansiella rapport.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) tillampar IFRS (International Reporting Standards) som de antagits av
Europeiska Unionen. Denna delarsrapport ar uppréttad i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering. Rapporten for
moderbolaget har upprittats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Delarsrapporten ska lasas
tillsammans med &rsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2018.

Redovisningsprinciperna ér i dverensstimmelse med de principer som tillimpades foregaende rakenskapsar, med undantag
av vad som anges for IFRS 16 nedan.

IFRS 16 ”Leases” har ersatt IAS 17 ”Leases” och innebér att ndstan samtliga leasingkontrakt redovisas i balansrikningen,
da ingen étskillnad langre gors mellan operationella och finansiella leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en tillgang
(rattigheten att anvanda en leasad tillgang) och ett finansiellt dtagande att betala leasingavgifter redovisas. Kontrakt med
kort l6ptid och kontrakt av mindre varde undantas. Standarden paverkar framst redovisningen av koncernens operationella
leasingavtal. IFRS 16 innebér for koncernen att en stor del av de leasingavtal som tidigare redovisats som operationell
leasing, t.ex. hyra av mark och hyra av lagringstank fran den 1 januari 2019 redovisas som tillgdng och skuld. Det i sig
innebdr lagre 6vriga externa kostnader, men hogre avskrivningar och finansiella kostnader. Standarden medfér ocksé en
okning av upplysningar i arsredovisningen. Koncernen har valt att tillampa en modifierad retroaktiv ansats. Den totala
paverkan pa tillgangar och skulder i koncernens balansrakning ar beraknad till ca 356 MSEK respektive ca 359 MSEK fran
1 januari 2019, baserat pa befintliga leaseavtal dar en stor del redan behandlats som finansiell leasing.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vésentlig inverkan pa
koncernen.

Not 3 Segmentredovisning

Scandinavian Biogas delar in verksamheten i tre olika segment baserade p& geografiskt lage. Koncernens verksamhet styrs
och rapporteras utifran rorelsesegmenten Affarsomrade Sverige, Affarsomrade Korea och Affarsomrade Norge. Darut6ver
finns dven segmentet Servicecenter och Forskning & Utveckling. Affarsomradena ar geografiska organisationer och chefen
for varje affarsomrade rapporterar direkt till koncernchefen.

Segmentinformationen baseras pa samma redovisningsprinciper som for koncernen som helhet och uppgifterna ar
konsoliderade, det vill saga rensade fran koncerninterna poster.

All personal i Sverige ar anstillda i dotterbolaget Scandinavian Biogas Fuels AB, som ingér under Servicecenter och FoU,
som sedan fakturerar de andra koncernbolagen for faktiskt nedlagd tid. | Affarsomrade Sverige redovisas darfor
personalkostnaderna som koncerninterna konsultarvoden pa raden for 6vriga externa kostnader fram till december 2018.

Fran och med 1 januari 2019, som ett led efter den omorganisation som slutfordes i slutet av 2018, ingér en storre andel av
kostnaderna i affirsomradena som tidigare 1&g i Servicecenter och FoU. Bland annat kommer Affarsomrade Sverige fran
2019 redovisa direkta personalkostnader. Jamférande perioder visar samma vérden som i de perioder de redovisats och har
alltsé inte raknats om.
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Resultatrakning per 1januari-31 1januari-31 1 januari - 31
segment mars 2019 mars 2018 december 2018
Rorelsens intakter
Affarsomréade Sverige 62 380 54 794 220 440
Varav externa intakter 60 836 52 792 217 498
Varav interna intakter 1544 2 002 2942
Affarsomréde Korea 13 277 11135 52 215
Varav externa intakter 13 277 11135 52215
Affarsomrade Norge 25 704 2224 29718
Varav externa intakter 25520 2224 29718
Varav interna intakter 184 - -
Servicecenter och FoU 2 565 8168 44 859
Varav externa intakter 400 1702 10781
Varav interna intakter 2026 6 466 34078
Elimineringar -2 427 -7 758 -37 020
Koncernen totalt 101 499 68 563 310212
Révaror och férnédenheter
Affarsomréde Sverige -30 473 -29 749 -116 747
Affarsomréde Korea -6 532 -5523 -31919
Affarsomrade Norge -13 107 - -17712
Servicecenter och FoU 400 -490 -2316
Elimineringar 2 483 2 358
Koncernen totalt -49 710 -35 279 -166 336
Bruttoresultat
Affarsomrade Sverige 31907 25 045 103 693
Affarsomréde Korea 6 745 5612 20 296
Affarsomrade Norge 12 597 2224 12 006
Servicecenter och FoU 2 965 7678 42543
Elimineringar -2 425 -71275 -34 662
Koncernen totalt 51789 33284 143 876
Ovriga externa kostnader
Affarsomrade Sverige -8948 -10 454 -60 386
Affarsomrade Korea -1751 -2 447 -11 692
Affarsomrade Norge -4 002 -1745 -13 575
Servicecenter och FoU -4 063 -7 279 -25 252
Elimineringar 2425 7275 29241
Koncernen totalt -16 339 -14 650 -81 664
Personalkostnader
Affarsomréde Sverige -6 449 - -
Affarsomrade Korea -2701 -2174 -9 686
Affarsomrade Norge -4 100 -3101 -13 183
Servicecenter och FoU -3616 -11 967 -45 590
Koncernen totalt -16 866 -17 242 -68 459
EBITDA
Affarsomrade Sverige 16 510 14591 43 307
Affarsomréde Korea 2293 991 -1082
Affarsomrade Norge 4 495 -2 622 -14 752
Servicecenter och FoU -4714 -11 568 -28 299
Elimineringar - - -5421
Koncernen totalt 18 584 1392 -6 247
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella -21 384 -12 767 -64 057
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -320 -1158 -1504
Summa rorelsekostnader -54 909 -45 817 -215 684
Rorelseresultat -3120 -12 533 -71 808
Netto valutakursdifferenser 2570 841 3794
Finansiella intakter 29 19 161
Finansiella kostnader -12 017 -10 859 -49 238
Finansiella poster — netto -9418 -9 999 -45 283
Resultat fore skatt -12 538 -22 532 -117 091
Inkomstskatt 247 10 7163
Periodens resultat -12 291 -22 522 -109 928
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Rérelsens intékter per segment ljanuari-3l -~ 1januari- 1januari -3l

mars 2019 31 mars 2018 december 2018

Affarsomrade Sverige 62 380 54 794 220 440

Forsaljning av varor 49102 47 405 188 701

Forsaljning av tjanster 4 356 4 883 19 294

Aktiverat arbete for egen rékning 1140 - -

Ovriga externa rérelseintakter 7381 504 9503

Ovriga interna rérelseintakter 401 2002 2942

Affarsomrade Korea 13277 11135 52 215

Forsaljning av varor 4278 3351 15741

Forsaljning av tjanster 8999 7784 36 474

Affarsomrade Norge 25704 2224 29718

Forsaljning av varor 20 095 - 14 516

Forsaljning av tjanster 83 - -

Aktiverat arbete for egen rékning 3932 1922 7 668

Ovriga externa rérelseintakter 1594 302 7534

Servicecenter och FoU 2 565 8168 44 859

Forséljning av tjanster - 204 509

Koncernintern férsaljning 1399 5528 33938

Aktiverat arbete for egen rakning - 798 5409

Ovriga externa rérelseintakter 539 1410 4 864

Ovriga interna rorelseintakter 627 228 140

Elimineringar -2 428 -7 758 -37 020

Koncernen totalt 101 498 68 563 310212
Not 4 Materiella anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har under forsta kvartalet 2019 gjorts med 16,3 MSEK (8,0 MSEK).

Koncernen har aktiverat ranteutgifter pa kvalificerade tillgangar i form av nyanlaggningar om 0,9 MSEK (1,0 MSEK) under
delarsperioden.

I de materiella anlaggningstillgdngarna ingar leasingobjekt som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med
foljande belopp:
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

Byggnader och mark 160 408 113 211 109 298
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 176 839 113 614 170 410
Inventarier, verktyg och installationer 11 957 7242 5867
Pagéende nyanlaggningar - 6 974 6 974
Redovisat varde 349 204 241 041 292 549

Koncernen har utgatt fran en diskonteringsranta pa 3,20% for Affarsomrade Sverige da det motsvarar den ranta som betalas
for aktuella banklén. Den réantenivan &r ocksa i paritet med vad tomtrattsavgalder ligger pa i ranta i dagslaget. For
Affarsomrade Norge ligger vald diskonteringsranta pa 4,43% som motsvarar rantan for affarsomradets aktuella banklan.

I 6vergangen till nya standarden IFRS 16 ingar nu ett flertal tidigare operationella leasingavtal i ovanstaende dversikt. Det
finns ocksé en skillnad i diskonteringsrantan samt att under delarsperioden har avskrivning gjorts av tillgangarna. Andrad
redovisningsprincip fran 1AS 17 och koncernens tidigare berakningar har systematiserats for att folja IFRS 16. Under
delarsperioden har ca 7,2 MSEK férbattrat EBITDA da IFRS 16 minskar rorelsekostnader samtidigt som avskrivningar och
finansiella kostnader ékar med motsvarande belopp totalt. Férandringen fran 1 januari till 31 mars 2019 redovisas nedan:

2019-01-01
Ingdende redovisat varde minskat med pagaende nyanlaggningar: 285575
Tillkommande nyttjanderétter:
Byggnader 1710
Mark 46 449
Fordon 621
Inventarier och installationer 11 336
Forandring redovisningsprincip och forandring under delarsperioden 3513
Redovisat varde 2019-03-31 349 204
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Not 5 Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernféretag har under delarsperioden varit oférandrat for moderbolaget.

Not 6 Andra langfristiga fordringar
Koncern 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Spérrade bankmedel 11218 33721 10 688
Ovrigt 3598 3520 3560
Summa 14 816 37 241 14 248
Moderbolaget 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Spérrade bankmedel - 12 078 -
Summa - 12 078 -

Spérrade bankmedel bestod i f g delarsperiod av den tillkommande obligation som emitterades av moderbolaget i slutet av
juni 2017.
Not 7 Ovriga kortfristiga fordringar

I posten ovriga fordringar ingar 38,1 MSEK (37,6 MSEK) avseende upplupet forseningsvite for anlaggningen i Skogn.

Not 8 Upplaning

Redovisade belopp och verkligt vérde for langfristig upplaning &r som foljer, dar foretagsobligationen fran forsta kvartalet
2019 bokfors som kortfristig upplaning da den forfaller i februari 2020:

Redovisat varde Verkligt varde
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31| 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Skulder till kreditinstitut 291 506 244 181 283 422 291 506 244 181 283 422
Foretagsobligation - 225915 227 402 - 232102 225102
Skulder avseende finansiell leasing 326 039 239 255 287 821 326 039 239 255 287 821
Ovrig langfristig upplaning 21 343 19741 55170 21 343 19 741 55170
Summa 638 888 729 029 853 815 638 888 735 279 851 515

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar
vasentlig generellt. For foretagsobligationen géaller dock 228 001 kSEK i redovisat varde mot 226 851 kSEK i verkligt
varde per 31 mars 2019.

I samband med Gvergangen till IFRS 16 omfattas nu ett flertal tidigare operationella leasingavtal som gjort att bade lang-
och kortfristiga skulder avseende leasing har 6kat markant. En 6versiktlig summering av forandringarna ges nedan:

2019-01-01
Ingdende redovisat varde minskat med pagaende nyanlaggningar: 304 570
Tillkommande leasingavtal (belopp enligt nyttjanderétterna):
Byggnader 1710
Mark 46 449
Fordon 621
Inventarier och installationer 11 336
Forandring redovisningsprincip och forandring under delarsperioden -13 069
Redovisat varde 2019-03-31 351 617
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Not 9 Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser
Stallda sékerheter
Koncernen 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Féretagsinteckningar 48 000 48 000 48 000
Pantsatta tillgangar 432 431 374 915 412 144
Tillgangar finansierade genom finansiell leasing 349 287 234 067 285 575
Aktier i Scandinavian Biogas Fuels AB - 9 009 -
Aktier i Scandinavian Biogas Stockholm AB 63 192 63 403 58 227
Aktier i Scandinavian Biogas Sodertérn AB 9 540 5727 9153
Aktier i Scandinavian Biogas Fuels i Varberg AB 75 78 76
Aktier i Biokraft Holding AS - 64 090 -
Koncernen totalt 902 525 799 289 813174
Moderbolaget 2019-03-31  2018-03-31  2018-12-31
Aktier i Scandinavian Biogas Sweden AB 107 450 102 050 107 450
Aktier i Scandinavian Biogas Fuels AB 274 274 274
Aktier i Biokraft Holding AS 81729 73575 81729
Pantsatta internlan till Scandinavian Biogas Sweden AB - 227 682 -
Moderbolaget totalt 189 453 403 581 189 453
Eventualforpliktelser
Koncernen 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Eventualforpliktelse for dotterbolags investeringsbidrag 16 372 10 869 16 372
Eventualforpliktelse for moderbolagets foretagsobligation 230 000 230 000 230 000
Koncernen totalt 246 372 240 869 246 372
Moderbolaget 2019-03-31  2018-03-31  2018-12-31
Eventualforpliktelse for dotterbolags lan fran kreditinstitut 32500 32 500 32500
Eventualforpliktelse for dotterbolags investeringsbidrag 16 372 10 869 16 372
Moderbolaget totalt 48 872 43 369 48 872

Dotterforetaget Scandinavian Biogas Fuels AB har stallt garanti for moderbolagets foretagsobligation. Ovriga stéllda
sakerheter och eventualforpliktelser ovan avser i allt vasentligt dotterbolags lan fran kreditinstitut. 1 Gvrigt se
arsredovisningen for 2018.

Not 10 Alternativa nyckeltalsdefinitioner

Rorelseresultat/EBIT
Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala resultatgenereringen i koncernen och beréknas som rorelseresultat fore
finansiella poster och skatt.

EBITDA

EBITDA ér ett Ionsamhetsmatt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som vill forsta resultatgenereringen
fore investeringar i anlaggningstillgdngar. Koncernen definierar EBITDA (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization) som rorelseresultatet exklusive dvriga rorelsekostnader och av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgngar.
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1 januari-31 1 januari- 31 1 januari - 31

EBITDA mars 2019 mars 2018  december 2018
Rorelseresultat -3120 -12 533 -71 808
-Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgangar 21384 12767 64 057
-Ovriga rérelsekostnader 320 1158 1 504
EBITDA 18 584 1392 -6 247

Bruttoresultat
Bruttoresultat ar ett Ionsamhetsmatt som visar bolagets intakter minus rérliga produktionskostnader.

1januari-31 1januari- 31 1 januari - 31

Bruttoresultat mars 2019 mars 2018  december 2018

Summa intékter 101 499 68 563 310212
-R&varor och fornddenheter -49 710 -35 279 -166 336
Bruttoresultat 51789 33284 143 876

Justerad soliditet

Soliditet ar ett matt som visar hur stor andel av tillgdngarna som ér finansierade med eget kapital. Koncernen anvander
justerad soliditet da detta &r det matetal som definierats i prospektet for foretagsobligationen. Den justerade soliditeten
berdknas som summa eget kapital (inklusive innehav utan bestimmande inflytande) samt subordinerade 1an dividerat med
summa tillgangar justerat for bidraget fran Enova. Bidraget fran Enova till det norska projektet i Skogn raknas i prospektet
som subordinerat 1&n, men &r ett bidrag som inte behdver aterbetalas. Subordinerade 1an vid deldrsperiodens utgang uppgick
till 57,3 MSEK (19,7 MSEK) och avser lan fran de storsta aktieagarna till moderbolaget samt 1an fran minoritetsagarna i
Biokraft Holding AS till samma bolag.

JUSTERAD SOLIDITET 2019-03-31  2018-03-31  2018-12-31
Summa eget kapital (inkl. innehav
utan bestdammande inflytande) 124 683 214 170 131893
Subordinerade lan (inkl. Enova) 144 567 89 713 138 375
269 250 303 883 270 268
Summa tillgangar 1279 704 1152 032 1234842
Bidrag Enova 87 300 69 972 83 205
1367 004 1222 004 1318 047
Justerad soliditet 19,7% 24,9% 20,5%
Not 11 Héandelser efter delarsperiodens slut

Under april 2019 prognosticerar anlaggningen i Skogn en leverans pa ca 0,9 MNm?® LBG, att jamfora med ett manadssnitt
for delarsperioden januari-mars 2019 pa 0,7 MNm?®,

Koncernen sag en risk i att kravet for justerad soliditet inte skulle kunna uppfyllas for forsta och andra kvartalet 2019 och
inledde darfor en process under deldrsperioden om att foresla undantag for kravet fran obligationsinnehavarna. En klar
majoritet av obligationsinnehavarna bekraftade under april 2019 sitt stod for koncernens férslag om en waiver for kravet
pé justerad soliditet i forsta och andra kvartalet 2019. Villkoren for waivern innebéar dels en avgift pa 1,00% dels att minst
80 MSEK fore transaktionskostnader erhalls fran den riktade nyemissionen eller efterstallda 1an, varav minst 30 MSEK per
30 juni 2019 och resterande upp till 50 MSEK per 31 augusti 2019.
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Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Av arsredovisningen 2018 framgar att den ska foreldggas pa arsstamma 27 juni 2019.

Nasta delarsrapport kommer att publiceras och vara tillganglig pa www.scandinavianbiogas.com den 23 augusti 2019.

Stockholm den 26 april 2019
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